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   ¿Por qué este libro es para ti?
 
    
 
   Si tienes este libro en tus manos es porque, al igual que yo, sientes una mínima curiosidad por la bolsa. Bueno, tengo que confesar que hace tiempo sentía esa curiosidad. Ya no puedo llamarlo así. Ahora es mi vida. Mi válvula de escape y una fábrica de recursos para costear el nivel de vida que deseo.
 
    
 
   Tal vez tu también estés pensando en recurrir a la inversión en bolsa para generar algo de dinero extra, o conseguir unos jugosos ingresos pasivos. Si es así, en esta guía encontrarás lo necesario para iniciar tu camino. Además, también te daré indicaciones complementarias, mucho material de referencia y documentación externa de acceso gratuito que podrás consultar para convertirte en un inversor de élite. Que se preparen los dinosaurios de Wall Street.
 
    
 
   Me cansé de estar en un trabajo, donde a pesar de ser bueno, no se te valora, y las posibilidades de promocionarse y obtener mejores resultados es prácticamente nula. Por no hablar de sistemas de recompensas y méritos ridículos. Además, pocos son los que realizan un trabajo que les apasiona. Ahora sin embargo, soy mi propio jefe. Al mercado es al único al que tengo que prestarle atención, y con las indicaciones que te voy a dar, no necesitarás hacerlo más de dos veces por semana.
 
    
 
   Puedo asegurarte que tus dolores de cabeza y tu grisáceo malestar empezarán a desaparecer cuando trabajes cuatro o seis horas a la semana, y ganes 4 veces más que un trabajador medio. Ya empiezas a sonreír verdad? Puedes ver las cristalinas aguas del Caribe a las que se acerca tu imaginación. Deja de soñar. Si vas en serio... pronto lo vas a hacer realidad!
 
    
 
   Hay pocos trabajos que puedan darte tanta libertad y tantos beneficios como la inversión en bolsa. Y por eso estás aquí. Vas a aprender a como generar dinero rápidamente y con seguridad. Si estás dispuesto a dedicar tu tiempo y ganas a dominar el mercado y sus puntos más importantes, no habrá acción en tu cartera de valores que no genere rentabilidad.
 
    
 
   El éxito que siempre has soñado está al alcance de unas cuantas páginas. La primera lección y la más importante que puede darte cualquiera: No te rindas nunca pase lo que pase.
 
    
 
   Tenemos ejemplos de esta regla en todo el mundo. Gente humilde, que empezaba desde cero, y al no rendirse nunca y perseguir lo que querían, hoy son portada en la Forbes, y lideran las empresas del NASDAQ y el S&P.
 
    
 
   Si quieres ser feliz, debes dedicarte al máximo. Tu sueño lo merece. Pero para llevar tus sueños a la realidad necesitas recursos. Este es el principio de tu camino. La bolsa será la herramienta que te aportará todo lo que necesitas para alcanzar la vida que deseas. Dinero y tiempo. Que más se puede pedir?
 
    
 
   No conozco otro elemento que te permita dejar de asistir a la oficina durante 8 horas y además aprovechar los malos momentos, las crisis, y las épocas de recesión para convertirlos en oportunidades. Todo está aquí.
 
    
 
   Estoy seguro que un trabajo aburrido y una vida sedentaria no son lo tuyo.
 
    
 
   Aprovecha la época en la que vivimos y pásate al lado de los que no confunden “vivir para trabajar, con trabajar para vivir”.
 
    
 
   Si yo lo he conseguido, si muchos otros, sin formación previa, lo han conseguido... ten 100% seguro que tu también puedes.
 
    
 
   Pruébate a ti mismo! Estoy seguro de que un desafío es justamente lo que más necesitas.
 
    
 
   Este libro te dará las claves del éxito financiero de los mejores inversores de todos los tiempos.
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1.  Una historia personal               
 
    
 
   Cuando empecé en esto, recibía consejos y críticas por todos lados. Familiares, amigos, colegas de trabajo. La gran mayoría me recomendaba olvidarme de la inversión en bolsa y optar por vías más seguras. Como trabajar 40 horas semanales por una miseria de sueldo.
 
    
 
   Eso no era para mí. Al menos sabía lo que no quería.
 
    
 
   Al principio, pasaba noches enteras leyendo libros sobre finanzas, y relacionados al mundo de la inversión. Leía todas las biografías que estaban a mi alcance y me pasaba “sobreinformado” las 20h que pasaba despierto.
 
    
 
   Ojeaba más de 15 periódicos diarios, tanto en castellano como en inglés, miraba entrevistas, vídeos de formación, y en la televisión, sólo Bloomberg.
 
    
 
   En pocos meses me formé una idea bastante aceptable del mundo financiero y los instrumentos de los que disponía a mi alcance. Me esforcé mucho. Y también me desanimé mucho en ciertas ocasiones. Siempre se sale adelante.
 
    
 
   Cuando ya me consideré preparado, di el paso, y contraté mi primer broker. Así empezó una de las aventuras más emocionantes de mi vida.
 
    
 
   Quiero que tu puedas disfrutar de la misma experiencia. Disfrutar de la satisfacción de desafiarte a ti mismo. De la satisfacción de perseguir aquello que deseas de verdad.
 
    
 
   Todo lo que me fue necesario aprender, y todo lo que día a día sigo aprendiendo está recogido aquí. Quiero ahorrarte el tiempo, el dinero, y el esfuerzo de vagabundear por las bibliotecas, las tiendas de libros, e Internet, buscando información de calidad, y mínimamente fiable en una actividad como esta.
 
    
 
   Nunca encontré un documento que recopilara toda la filosofía de inversión y los puntos más importantes para dominar y entender las actividades financieras. O al menos una guía de iniciación a la bolsa que te preparase y te diese la visión desde un punto de vista práctico y no puramente profesional.
 
    
 
   También te diré que si realmente quieres ser bueno en esto, tu formación deberá ser continua, y no bastará con una aproximación general como la que haremos. El secreto es especializarte en aquello que más te llame la atención. El objetivo es ser el mejor. Y por supuesto, ganar dinero.
 
    
 
   Por eso me alegro de poder compartir mis conocimientos contigo. Cada vez seremos una comunidad más formada, y la inversión en bolsa volverá a tener la concepción social que merece.
 
    
 
   La verdad es que es un mundo fascinante.
 
    
 
   “Gurús” del mundo financiero hay a patadas, pero que valgan la pena, muy pocos.
 
    
 
   Los consejos y experiencias de los mejores maestros, junto con mi visión y experiencias personales, te ayudarán a orientarte e iniciarte en la bolsa.
 
    
 
   Aquí tienes tu hoja de ruta hacia el éxito! Ahora depende de ti!
 
    
 
   


 
   
  
 

2.  PARTE I: Filosofía de inversión
 
    
 
    
 
   


 
   
  
 

 
 
   3.  ¿Qué es la bolsa?              
 
    
 
   Cuando hablamos de la bolsa, o la inversión en bolsa, nos referimos a la inversión en el mercado de valores.
 
    
 
   La bolsa, es un lugar de compra-venta de acciones. Así de sencillo. Es el mercado más grande que existe. No cierra nunca. Hay bienes de todo tipo. Y te puede hacer muy, muy rico!
 
    
 
   La gente corriente, tiene una concepción de la bolsa como algo ficticio. Un espectáculo sin sentido. Algo que no es real.
 
    
 
   Es una visión totalmente equivocada. La inversión en valores tiene ya un largo historial, y un recorrido de varios años de antigüedad como veremos en el próximo capítulo.
 
    
 
   La bolsa, o el mercado de valores, recoge una determinada cantidad de valores o acciones, que son representativos de la estructura de capital de una empresa real. Es decir. La bolsa viene a ser el escaparate donde se encuentran gran número de las empresas que existen.
 
    
 
   La bolsa no es una sola. Cada país acostumbra a tener la suya, y en muchos casos más de una. En España por ejemplo existen varias. Las más importantes, son la Bolsa de Madrid y la Bolsa de Barcelona.
 
    
 
   Existen diversos elementos que son de máxima importancia en el mundo de la bolsa. Los Índices del mercado por ejemplo. Estos, son muestras representativas o espacios donde se recogen los valores más representativos y negociados de un sistema.
 
    
 
    
 
   Por ejemplo:
 
    
 
   En España tenemos diversos índices, pero el índice de referencia máxima es el Ibex 35. El Ibex recoge las 35 empresas más fuertes del país. La selección de estas empresas se debe a criterios de negocio (compra-venta) y de capitalización bursátil (valor de mercado).
 
    
 
   Las compañías que se encuentran en los índices de mercado no son siempre las mismas. Algunas pueden retirarse del índice para incluirse por otras que se consideran más representativas.
 
    
 
   Estos son algunos de los índices más importantes, y donde se encuentran las empresas dominantes del mercado:
 
    
 
   Dow Jones Industrial Average Index (DJI): Este índice de acciones, más conocido como el Dow, o Dow30, está compuesto por las 30 empresas más reconocidas en el sector de industriales de Estados Unidos. Fue creado por Charles Dow y Edward Jones de el Wall Street Journal. El Dow Jones Industrial Average cotiza en la bolsa de Wall Street, Nueva York. Algunos de los valores que componen el Dow Jones Industrial Average son:
 
    
 
   ●        American Express
 
   ●        Apple
 
   ●        Boeing              
 
   ●        Chevron              
 
   ●        General Electric              
 
   ●        Goldman Sachs              
 
   ●        JP Morgan              
 
   ●        Intel              
 
   ●        Exxon
 
   Como ves, todas ellas compañías de prestigio, y con una larga trayectoria en el mercado.
 
   Nasdaq Composite (IXIC): Incluye a todos los valores que cotizan en el mercado Nasdaq, la bolsa de valores tecnológicos más grande de Estados Unidos. Es una de las bolsas más negociadas del mundo, y no sólo contiene valores estadounidenses, sino de todo el mundo. El Nasdaq contiene cerca de 5000 valores, pero los más representativos se encuentran en el Nasdaq 100 y el Nasdaq Composite. A continuación, algunos de los valores que componen el índice Nasdaq:
 
    
 
   ●        Facebook              
 
   ●        Twitter              
 
   ●        Microsoft
 
   ●        Apple              
 
   ●        Intel                             
 
   ●        Alibaba              
 
   ●        Netflix
 
    
 
    
 
   Standard & Poor's 500 Index: Este es otro de los índices de mercado más importantes de Estados Unidos. En el podemos encontrar la ponderación de un conjunto de 500 valores que cotizan en diversas bolsas, como por ejemplo el NYSE de Nueva York. Estos son algunos de los valores que puedes encontrar en el S&P 500:
 
    
 
    
 
   ●        Bank of America 
 
   ●        AT&T              
 
   ●        Apple 
 
   ●        Cisco              
 
   ●        Coca Cola              
 
   ●        Ford Motor              
 
   ●        Mcdonald's
 
    
 
   Russell 2000: El índice Russell 2000, es un claro ejemplo como referencia de un índice de baja capitalización. En este tipo de índices, se incluyen compañías más pequeñas que en aquellos como el Dow, el S&P o el Ibex. En él cotizan alrededor de 2000 acciones de compañías de sectores diversos. A continuación, algunos valores del índice:
 
    
 
   ●        Home Loan Servicing              
 
   ●        Jetblue              
 
   ●        Ak Steel              
 
   ●        Magnum              
 
   ●        Glu Mobile
 
    
 
   Nikkei 225: El Nikkei, es el índice de valores más popular en Japón, y que tiene un alto volumen de negocio. Este índice del mercado asiático, está compuesto por los 225 valores más líquidos del mercado nipón. En el Nikkei 225 podemos encontrar valores como:
 
    
 
   ●        Panasonic              
 
   ●        Sony              
 
   ●        Honda Motor              
 
   ●        Kawasaki              
 
   ●        Mitsubishi              
 
   ●        Nikon
 
    
 
    
 
   Hang Seng: El Hang Seng Index es el principal índice bursátil de la bolsa de Hong Kong. Cotiza en la Hong Kong Stock Exchange y está compuesto por las 33 compañías más negociadas. Esta también es considerado un índice de alta capitalización, al igual que el Nikkei japonés. El Hang Seng contiene empresas como:
 
    
 
   ●        Bank of China              
 
   ●        China Petroleum & Chemical
 
   ●        China Unicorn              
 
   ●        China Mobile              
 
   ●        HSBC Holdings
 
    
 
   KOSPI: Se trata del índice de la Bolsa de valores de Corea del Sur, en el que cotizan más de 500 compañías. Vamos a ver algunos ejemplos:
 
    
 
   ●        Hyundai              
 
   ●        KIA Motors              
 
   ●        Samsung Electronics
 
    
 
   FTSE 100: Publicado por el diario económico inglés Financial Times, el FTSE 100, más conocido como Footsie 100, está compuesto por los 100 valores más importantes de la London Stock Exchange, la bolsa de valores de la City londinense. Compuesto por valores como:
 
    
 
   ●        Lloyds              
 
   ●        Vodafone              
 
   ●        Barclays              
 
   ●        BP              
 
   ●        Carnival
 
    
 
   DAX 30: Este índice, conocido como el Dax alemán, o en alemán, el Deutscher Aktienindex, es el más importante de la bolsa alemana. Es un mercado de gran capitalización bursátil, y de valores con alto volumen de negocio. Formado por empresas alemanas como:
 
    
 
   ●        Commerzbank AG              
 
   ●        Deutsche Bank AG              
 
   ●        Lufthansa AG              
 
   ●        Thyssenkrupp AG
 
   Eurostoxx 50: Este índice bursátil, se compone de las 50 compañías más sólidas y negociadas de los países de la eurozona. La representación de países varía en función de la entrada y salida de sus valores. Estos son algunos de los valores que forman el índice, verás que corresponden a diversos países.
 
    
 
   ●        Unicredit              
 
   ●        BBVA              
 
   ●        Orange              
 
   ●        Enel              
 
   ●        Iberdrola              
 
   ●        Philips              
 
   ●        AXA              
 
   ●        Deutsche Bank AG
 
    
 
   CAC 40: Este índice, llamado Cotation Assistée en Continu, es un mercado que recoge las cotizaciones de los valores más notables de la bolsa de París. Este índice tiene relación directa con el Euronext. Donde se ven representadas compañías como:
 
    
 
   ●        Alcatel              
 
   ●        Credit Agricole              
 
   ●        BNP Paribas              
 
   ●        Peugeot              
 
   ●        AXA              
 
   ●        Orange
 
    
 
    
 
   MICEX: Este índice se ocupa de recoger los valores más líquidos de la bolsa de valores de Moscú, Rusia. Incluye valores como:
 
    
 
   ●        Gazprom              
 
   ●        VTB              
 
   ●        Sberbank
 
    
 
   Ibex 35: El Ibex 35 es el índice que recoge los valores más representativos y negociados de la bolsa española. El Ibex cotiza en la bolsa de Madrid. Estas son muestras de algunos de sus valores:
 
    
 
   ●        Arcelormittal              
 
   ●        Santander              
 
   ●        Iberdrola              
 
   ●        Grifols              
 
   ●        Telefónica              
 
   ●        Sacyr
 
    
 
   FTSE MIB: Es el índice más conocido de la bolsa italiana. Debe su nombre Footsie, a la fusión de la bolsa de valores italiana con la inglesa. Está compuesto por 40 valores. Con empresas como:
 
    
 
   ●        Mediaset              
 
   ●        Enel              
 
   ●        Telecom Italia              
 
   ●        Fiat Chrysler Auto               
 
    
 
   Si quieres saber más cosas sobre los índices y las empresas que los componen puedes consultarlos en páginas web como:
 
    
 
   www.Investing.com
 
   www.Morningstar.com
 
   www.Bloomberg.com
 
   www.Marketwatch.com
 
   
 
   Los índices son un buen instrumento para obtener ideas y ver cuales son las empresas que forman el mercado y sus características. Pero dentro de la bolsa de valores no sólo hay acciones de empresas.
 
    
 
   También podemos acceder a otros instrumentos como los bonos, instrumentos de renta fija, u otros instrumentos financieros como los futuros o instrumentos derivados.
 
   Otro mercado similar al de valores, es el mercado Forex. En Forex se gestiona la compra-venta de divisas. El mercado de divisas nos permite negociar con las diversas unidades monetarias del mundo. Dólares, euros, rublos, libras, yenes...
 
    
 
   Gracias a la bolsa puedes formar parte de las mayores empresas del mundo, y beneficiarte de su actividad como un socio más.
 
    
 
   Las empresas que salen a Bolsa, lo hacen para poder financiarse. Para poder obtener dinero, y así desarrollar sus productos y servicios, investigar y hacer crecer su actividad. Para poder prescindir de los bancos, las empresas necesitan inversores (acciones) y acreedores (bonos) particulares. Personas como tú y yo, que se interesan por el mundo empresarial, y que desean obtener un beneficio por sus ahorros o inversiones.
 
    
 
   Al convertirte en inversor de una empresa, entregas tu capital a cambio de una parte del negocio. Una parte real. Lo bueno es que ese capital te pertenece. Si la empresa crece, tu capital crece.
 
    
 
   La bolsa te permite generar ingresos y ganar dinero si tienes la habilidad de identificar a los perdedores y los ganadores del sector. Además el inversor, no solo obtiene beneficio por el aumento de valor en sus acciones, lo que conocemos como plusvalía. Sino que también obtendrá beneficios periódicos en todas aquellas empresas que repartan los beneficios obtenidos por su actividad entre sus accionistas. Los beneficios que recibirás periódicamente de la empresa que compres son los dividendos.
 
    
 
   Una oportunidad que no tiene desperdicio.
 
    
 
   La creencia de que la bolsa es algo ficticio o impredecible, viene dada por los grandes desastres de los que ha sido protagonista. “El crack del 29” y la “Recesión de 2008” han creado una imagen negativa de la bolsa. Pero ni mucho menos han sido las únicas recesiones o grandes “cracks”. La carrera de crisis a lo largo de la historia ha sido larga.
 
    
 
   ¿Te sorprenderías si te digo, que de ahora en adelante, momentos así no te parecerán desastres sino bendiciones?
 
    
 
   Pronto lo descubrirás.
 
    
 
   La inestabilidad y la incertidumbre son situaciones que se pueden aprovechar al máximo y que generan beneficios realmente extraordinarios.
 
    
 
   El carácter impredecible de la bolsa es cierto. Nadie puede predecir el futuro.
 
   Pero sí se pueden realizar previsiones más o menos acertadas. Te enseñaré como hacerlo.
 
    
 
   Si tienes siempre presente que la bolsa está fundamentada en negocios reales, siempre podrás gozar de una visión racional, y dejar las adivinanzas para las pitonisas.
 
    
 
   El mercado, la bolsa y sus respectivos índices se mueven por expectativas.
 
   Tanto expectativas favorables como deficientes. La gran mayoría de veces el mercado deja que estas expectativas le creen demasiada euforia o demasiado pesimismo. Es ahí donde tu ojo de halcón debe actuar.
 
    
 
   Identificar esas ineficiencias del mercado, esos polos de euforia y pesimismo injustificados, será lo que te mostrará innumerables oportunidades con las que conseguir muy buenos beneficios.
 
    
 
   No hay un sistema perfecto. Ésa es nuestra ventaja.
 
    
 
   Actualmente todo el mundo parece olvidar que la bolsa contiene empresa reales.
 
   Si la empresa mejora sus resultados y obtiene mejores beneficios, tus acciones también lo harán. Si la empresa crece y mejora. Tus acciones subirán. Tarde o temprano.
 
    
 
   A veces ni siquiera Wall Street sabe reconocer una oportunidad cuando la tiene delante de las narices.
 
    
 
   Por ello muchas empresas que son buenas y obtienen rendimientos espectaculares, muchas veces no reflejan esos resultados en sus acciones. Porque pasan desapercibidas a los ojos de Wall Street y no gozan de la popularidad del público inversor.
 
    
 
   Es ahí cuando podemos adquirir acciones de empresas trofeo, a precios de risa.
 
   La bolsa es el único lugar, donde, únicamente armados con la observación, y seguros de nuestra razón, podemos comprar “duros por cuatro pesetas”.
 
    
 
    
 
   “El negocio perfecto es adquirir 1$ por 40 centavos”
 
                                                                                                                                 Benjamin Graham
 
    
 
   La creencia establecida, es que la Bolsa refleja el desarrollo de la economía, y el estado del sector financiero. Es falso.
 
    
 
   Para ello se deben examinar informes de actividad, cuentas financieras y establecer comparaciones con el pasado. Ahí es cuando sabemos cómo está la situación real.
 
    
 
   La Bolsa es más un instrumento de sondeo. Refleja le carácter de la situación pero no la situación en sí.
 
    
 
   La Bolsa es el sistema nervioso del capitalismo.
 
    
 
   Dentro de la Bolsa se ven recogidas las expectativas de millones de inversores, empresarios, clientes, ciudadanos, políticos y demás.
 
    
 
   Los cambios políticos, los desastres medioambientales, los grandes descubrimientos.
 
    
 
   Todo influye.
 
    
 
   Vivimos en un mundo cambiante y conectado.
 
   La Bolsa no es una excepción.
 
    
 
    
 
    
 
    
 
    
 
    
 
    
 
    
 
    
 
   


 
   
  
 

4.  Antigua actividad
 
    
 
    
 
   “Ilusiones, disgustos, optimismo, pesimismo, sorpresas, o convencimiento, esperanzas y miedos, expectativas y decepciones, así como dinero y deudas, hacen que las cotizaciones, hoy como antaño, suban o bajen. El ordenador o Internet no influyen nada en ello. Tras la especulación se encuentra siempre el hombre con sus virtudes y debilidades”
 
                                                                         André Kostolany
 
    
 
   Las primeras bolsas datan del S. XVII. La edificación de la primera Bolsa de la historia tuvo lugar en Holanda, Ámsterdam. La Compañía de Indias Orientales era el centro de atención. Fue fundada en 1602 por ambiciosos capitalistas holandeses que aspiraban a dominar el mercado y el comercio de ultramar de la época. El éxito siempre viene precedido de arriesgadas aventuras, o empresas imposibles. Tras sondear la información aportada por los navegantes, los ambiciosos holandeses realizaron una aportación conjunta de oro, y se lanzaron de cabeza con el objetivo de asegurar su monopolio comercial y reafirmar su soberanía en las Indias. La flota enviada regresó a Holanda repleta de lujosos bienes y caros productos. Ahora disponían de un gran repertorio de artículos que los países vecinos envidiaban y querían consumir.
 
    
 
   La Compañía de las Indias llegó a crecer y evolucionar de tal manera que se convirtió en un ente organizativo, casi tan o más fuerte y poderoso, que el propio Estado.
 
   Cuando su imperio estaba totalmente asegurado, empezó la distribución de los beneficios.
 
    
 
    
 
   Los beneficios aumentaban y los dividendos también, al igual que el precio de sus acciones.
 
    
 
   Por aquel entonces el flujo de información no era masivo como ahora, así que las novedades y noticias de influencia podían tardar meses en llegar. Los adinerados holandeses tan solo tenían que sentarse a disfrutar de la vida, mientras gozaban de múltiples placeres, y discutían sobre el rumbo de las cosas y el aumento de sus beneficios.
 
    
 
   Las acciones de la compañía subían o bajaban en relación a los costes de actividad y las previsiones futuras de paz o conflicto. Pero en 1688 se produjo un incidente inesperado. El primer gran crack financiero había llegado.
 
    
 
   La Compañía de las Indias esperaba un gran y valioso cargamento. Las buenas expectativas del mercado impulsaron las acciones de la compañía hasta sus niveles máximos. Estaban batiendo récords. Pero empezaron a llegar alarmantes noticias.
 
    
 
   Averías en la flota obligaron a los barcos a dar la vuelta, por lo que no llegarían a Holanda en el tiempo esperado. Las mercancías empezaron a venderse a precios más bajos, con un descuento de casi el 50% de lo esperado. Esta vez el negocio había sido desastroso. En consecuencia las acciones de la compañía cayeron en picado arrasando con el patrimonio de muchos de sus inversores, y nublando el soleado panorama de los ambiciosos dueños de la Compañía de Indias Oriental.
 
    
 
   Lecciones:
 
    
 
   “El crecimiento ilimitado no existe.
 
   La prudencia es la mejor de las estrategias.”
 
    
 
   Esta historia te muestra como el valor de las acciones siempre refleja la situación de un negocio real. También te enseña que cuanto más informado estés sobre una situación, y mejor conozcas el estado de la cuestión, mejor diagnóstico serás capaz de realizar, y por tanto tus decisiones serán más acertadas.
 
   


 
   
  
 

5.  No necesitas ser un genio. Sé un artista.
 
    
 
   Aunque te sorprenda, es cierto. Para ser un inversor exitoso y obtener suculentos beneficios de tus decisiones, no necesitas tener un cerebro prodigioso o un alto coeficiente intelectual.
 
    
 
   Tampoco hace falta que dispongas de una extensa red de informadores , también conocidos como “whistleblowers”, dentro del mundo financiero. La información privilegiada existe. Pero la mayoría de veces, más que hacerte un favor, te conduce al desastre.
 
    
 
   Acostumbra a pasar cuando te dejas de llevar, o te confías del juicio de otro sin actitud crítica. Toma tus propias decisiones. Analiza bien la situación antes de actuar.
 
   Esto no solo te valdrá en la inversión en bolsa. La vida funciona de la misma manera.
 
    
 
   Sólo así podrás ser el dueño al 100% de tu éxito. También lo serás de tus fracasos, que los habrá, pero te permitirán aprender y mejorar cada vez más. Sólo a través del análisis de tus decisiones erróneas puedes rectificar y conducirte a un objetivo ganador.
 
    
 
   “Un experto es una persona que ha cometido todos los errores posibles en un campo muy reducido”
 
                                                                         Niels Bohr
 
    
 
   No necesitas un alto coeficiente intelectual, pero sí debes tener determinación.
 
   Debes saber lo que quieres y estar dispuesto a conseguirlo.
 
    
 
   La tenacidad y la insistencia son un ingrediente básico en la fórmula del éxito. Nunca te rindas. Da igual que te llamen loco. Si crees que puedes. Hazlo!
 
   “Cuando dices que vas a conformarte con ser segundo, eso es lo que te da la vida”
 
                                                                                       John F. Kennedy
 
    
 
   Este libro te dará todos los principios clave para que puedas entender la bolsa y sepas desenvolverte en ella y conseguir los objetivos que te propones.
 
    
 
   Fórmate una visión general del mercado. Aprende a interpretar señales. Toma decisiones lógicas y fundamentadas. No te dejes llevar. Mantente firme a tus propósitos y expectativas. Disfruta de la adrenalina que genera ser el dueño de tu vida. La inversión en valores tiene más de arte que de ciencia. Si eres observador y despierto tendrás mucho ganado. Acostúmbrate a pensar el ¿porqué? De las cosas.
 
   Averigua las causas de un suceso. Tus previsiones cada vez serán más acertadas.
 
   Es un proceso de aprendizaje.
 
    
 
   La disciplina emocional es la parte más importante de todas. Las emociones nos vuelven vulnerables e impulsivos. El miedo y la avaricia son muy malos consejeros.
 
   Mantente centrado. Define claramente tus objetivos. ¿Cuánto esperas ganar? ¿Cuánto estás dispuesto a perder?
 
   


 
   
  
 

6.  El inversor
 
    
 
   Lo primero es definir qué tipo de inversor quieres ser. Esto implica que debes diseñar un método o estrategia. Hay diversos elementos que condicionarán tu estrategia, y que serán predeterminados según el tipo de persona que eres. Tu carácter y tus conocimientos serán los mejores indicadores, para saber a qué mercados dirigirte, y saber con qué valores operar. Por último, tus posibilidades y expectativas también serán de gran importancia.
 
    
 
   Debes conocerte a ti mismo a la perfección antes de conocer al “Sr. Mercado”. El Sr. Mercado es una persona impulsiva, poco racional, y muy caprichosa, además de convincente.Si no sabes lo que realmente quieres... Te engañará!
 
    
 
   Hay diversos puntos centrales en los que debes fijarte para conocer tu perfil inversor:
 
    
 
   Disponibilidad de capital
 
    
 
   ¿De cuánto dinero dispones? ¿Tienes un flujo de ingresos constante proveniente de otra actividad? Sin dinero, es muy difícil operar en bolsa, o emprender cualquier otro tipo de negocio. La disponibilidad de capital, no sólo determinará tus probabilidades de éxito, sino que también influirá en tu estado de ánimo, y tu percepción de las cosas.
 
    
 
   El capital, puede determinar tu probabilidad de éxito, ya que es la primera limitación que hace influencia directa en el inversor. El capital disponible, condicionará qué tipo de valores podemos comprar, y cuantos podemos comprar. La percepción, el estado de ánimo, y la confianza del inversor, también se ven afectadas por la disponibilidad de capital. Si el inversor, tiene todos sus ahorros en el mercado, será muy difícil que actúe con sangre fría y de manera racional, ya que llevará implícita una carga emocional demasiado elevada, como es quedar totalmente arruinado si las cosas van mal. Por el contrario, alguien que siga al dedillo las reglas de variación de cartera, y margen de seguridad, se sentirá mucho más protegido y confiado de sus objetivos y posibilidades. Este último, será capaz de soportar o asumir un revés del mercado, sin quedar fuera de juego, y por tanto, podrá tomar decisiones algo más arriesgadas que podrían ser la clave para que se cumplan sus objetivos de inversión.
 
    
 
   La regla de variación de cartera hace hincapié en la importancia de la Diversificación.
 
    
 
   Este término hace referencia a que no es recomendable, componer nuestra cartera de un único tipo de valores, ya que si van mal, toda la cartera irá mal, arrasando con nuestro dinero y rentabilidad. Warren Buffet, se refiere a este término, diversificación, como “no poner todos los huevos en la misma cesta”. 
 
    
 
   La diversificación, puede darse entre instrumentos de diversa índole, como por ejemplo, renta fija, materias primas, acciones, derivados, etc. El otro tipo de diversificación se da dentro de un mismo instrumento. Por ejemplo, si nuestra cartera se compone de un 75% de renta variable y un 25% de renta fija, un buen ejemplo de diversificación de el porcentaje variable, sería tener acciones de empresas cíclicas, de bienes de consumo, tecnológicas, banca y automoción. Es un mero ejemplo. 
 
    
 
   La combinación interna de la diversificación es un criterio totalmente personal. Pero es 100% recomendado tener una cartera bien diversificada. Hablaremos de ello en el apartado específico destinado a la diversificación, y la variación de cartera.
 
   


 
   
  
 




 
    
 
   Carácter
 
    
 
   El carácter es otro de los factores decisivos en tu personalidad como inversor.
 
    
 
   ¿Eres una persona arriesgada, o más bien conservadora? ¿Te gusta la tranquilidad, o soportas bien la presión? ¿Te dejas influir con facilidad por elementos externos? 
 
    
 
   ¿Eres paciente o impaciente? ¿Te mantienes firme y sigues adelante con tus proyectos a pesar del mal tiempo, o por el contrario, abandonas al ver contratiempos, y pasas a otra tarea?
 
    
 
   Responderte a ti mismo estas preguntas con sinceridad son las claves para saber como vas a comportarte en situaciones imprevistas. La sensación de control es casi siempre una ilusión. Debes minimizar tus errores para suavizar el impacto de aquellos elementos que escapan a tu control.
 
    
 
   El carácter, por supuesto, se puede modelar y perfeccionar. Mediante la práctica adquirirás disciplina, y sabrás controlar tus impulsos. El carácter del inversor ideal, es aquel que actúa de manera racional, apelando a sus conocimientos y no a sus emociones, y sobre todo, aquel que no intenta predecir el futuro, sino entender el presente.
 
    
 
    
 
   Responsabilidades fijas y necesidades
 
    
 
   Considero que antes de empezar en tu aventura por la bolsa y tu lucha contra los mercados financieros, es muy importante que dediques cierto tiempo a pensar en qué tipo de responsabilidades condicionan tu vida, y qué necesidades debes atender por encima de todo. 
 
   La inversión y la investigación son actividades absorbentes y que requieren dedicación. Debes estar relajado y sentirte cómodo al hacerlas.
 
   ¿Tienes familia que dependa de ti? ¿Tienes que atender a diversos pagos de carácter fijo, los cuales no se pueden eliminar ni aplazar?
 
    
 
   Dependiendo de tu grado de responsabilidades, tanto tu tiempo, como tu atención y otros recursos como el dinero, van a condicionar tu actividad. Nunca debes acudir al mercado con dinero necesario para otras tareas, seguramente más importantes. En el caso del tiempo, operar e invertir son actividades que pueden realizarse en cuestión de segundos, pero para ellas necesitas un largo periodo de estudio, preparación, y tiempo para informarte. Si vas con prisas, o agobiado, espera a mejores momento. Es peor invertir y hacerlo mal, que no hacerlo. Ten siempre esto presente.
 
    
 
   ¿Que tipo de necesidades tienes en tu día a día? ¿Y mensuales?
 
    
 
   Valora también las respuestas, ya que has de conocer aquellas cosas que podrían influir en tu rutina de inversión. Minimiza esos impactos, y reserva tus horas relacionadas al mercado, para los momentos en que te encuentras al 100% de tus condiciones y capacidades. En esta profesión, los errores, se pagan muy caros.
 
    
 
    
 
   Tolerancia al riesgo
 
    
 
   Este es sin duda el punto más importante, y sin duda alguna, también el más difícil de seguir.
 
    
 
   Somos humanos, no máquinas, y eso hace que nuestras emociones nos jueguen muy malas pasadas. A diferencia de los potentes sistemas de trading e inversión automatizados por complejos y eficaces dispositivos mecanizados, nosotros debemos dominar nuestra tolerancia al riesgo.
 
    
 
   ¿Cómo reaccionarias si tus acciones perdieran el 50% de su valor? ¿Venderías o comprarías más? ¿Colocas un “stop loss” en tus posiciones? ¿Te comportas de forma firme, o cambias de opinión con rapidez? ¿Cuánto dinero tienes pensado invertir en relación al conjunto de tu capital?
 
    
 
   Pero la pregunta que mejor define la tolerancia al riesgo es esta: ¿Cuánto estas dispuesto a perder para poder ganar?
 
    
 
   Cifras concretas. Si no estableces parámetros firmes, y sólo trazas líneas de actuación generales, cuando llegue el momento, no sabrás qué hacer, dudarás, y podrías lamentarlo seriamente. No hay margen de error. No puede haberlo si quieres seguir en el juego.
 
    
 
   Básicamente, la tolerancia al riesgo se podría traducir en sangre fría. Cuando esté frente a la pantalla, debes convertirte en un trader de hielo. Igual que no deben desmoralizarte demasiado las derrotas, que no se te suban a la cabeza las victorias. Relajarte es una de las peores cosas que podrías hacer, y ya no digamos confiarte.
 
    
 
   La operación perfecta es aquella que deja correr los beneficios, y corta rápido las pérdidas. Esta es la norma máxima del trading. En la inversión a largo plazo, sin embargo, podrían aceptarse otro tipo de conductas, ya que pueden entrar en juego futuros “turnover” o comportamientos cíclicos. Pero por el momento no te preocupes. Todo llegará. El mundo de los negocios y los mercados financieros es muy extenso y hay multitud de formas para obtener los mismo resultados.
 
    
 
   “ Métodos puede haber un millón y alguno más, pero principios hay pocos. El hombre capaz de captar principios puede escoger luego sus propios métodos. El que aplica métodos ignorando los principios con seguridad encontrará problemas”
 
                                                                                                                                 Ralph Waldo Emerson
 
    
 
   Todas las actividades que aparentan procesos complejos, o aquellas situaciones que tan solo nos muestran una salida, acostumbran a ser engañosas. Siempre hay otra forma de hacerlo. Si te esfuerzas en descubrir las reglas generales y comprenderlos, cualquier actividad, por compleja que parezca, estará a tu alcance.
 
    
 
   Al principio es vital que sepas identificar cuando te has equivocado y debes darte la vuelta, y cuando debes aguantar y sufrir un poco más porque tienes razón.
 
    
 
   Si hay algo que no debemos hacer nunca en el trading, a diferencia de en el largo plazo, es piramidar. Se conoce como piramidar, a aumentar la exposición en una posición perdedora, o lo que es lo mismo, promediar el precio medio de adquisición, esperando que la cotización se dé la vuelta. Ciertamente, si la cotización llegara a los niveles iniciales otra vez, el beneficio sería enorme. Pero la probabilidad de que eso pase en el intradía, es muy remota. Entonces, nos quedaríamos con una agujero en la cartera de un diámetro escandaloso. En el largo plazo, depende de nuestra tolerancia y paciencia al esperar la vuelta del mercado.
 
    
 
   Si quieres ver los efectos de una mala piramidación mira la película “Rogue Trader”.
 
    
 
   Eso si es un buen agujero.
 
    
 
   La tolerancia al riego, también se puede medir en términos de pánico y euforia, o miedo y esperanza. Tu tolerancia al riesgo en una posición perdedora, debería ser mínima, por no decir cero. En una posición perdedora, deberías sentir pánico y cerrar, si tus expectativas han sido claramente refutadas, y está patente que te has equivocado. La esperanza de que venga un hada mágica a elevar la cotización de nuevo te matará. Por el contrario, en una posición ganadora, tu tolerancia al riesgo debe ser ilimitada. Nunca tengas miedo de perder lo ganado. Para ello existe el “stop loss”. Deja correr tus beneficios. Ahí, es el momento de tener esperanza, y nunca, repito, nunca, salir corriendo con una bolsa llena de calderilla en la mano.
 
    
 
   Según tu tolerancia al riesgo, tu progreso financiero puede parecerse a una de estas dos situaciones:
 
    
 
   1ª Situación:               Siempre pierdes más de lo que ganas, debido a que esperas en               posiciones perdedoras, y cierras muy tarde asumiendo grandes pérdidas. Por el contrario, cierras pronto y antes de tiempo en las posiciones ganadoras, llevándote de beneficio una mísera suma. En cuatro operaciones de este tipo puedes estar seguro que tu cuenta estará vacía.
 
    
 
   2ª Situación:               Siempre cierras operaciones perdedoras rápido, limitando el daño a pequeñas pérdidas, y dejas correr a la cotización cuando estás ganando. Recuerdas que la tendencia es tu mejor amiga, y asciendes con ella tranquilo y relajado. Tu cuenta va aumentando cada vez, no               de forma escandalosa, pero si constante. Se puede decir, que ya generas unos ingresos estables dedicándote al mundo de la inversión.
 
    
 
   Tu eliges, todo depende del control que tengas sobre tus emociones. La gestión del riesgo, no solo te servirá para conseguir enormes beneficios en la bolsa, sino que te ayudará a tomar mejores decisiones en todos los ámbitos de tu vida. Compruébalo tu mismo.
 
    
 
   En el caso de que también te gusten los juegos de azar, o como por ejemplo a mí, el “Texas Holdem Poker”, y el “Black Jack”, te darás cuenta de que estas lecciones no te servirán solo para ganar dinero en los mercados financieros. Las probabilidades siempre mandan. La suerte, es tan sólo su efecto visible.
 
    
 
   “Tener la milésima del 1% de probabilidades en contra, si juega durante el tiempo suficiente, puede arruinar al hombre más rico del mundo.”
 
    
 
                                                                         David Sklansky, Jugador de póker profesional
 
    
 
   Desgraciadamente, la tolerancia al riesgo no depende sólo de un componente emocional. También está ligada a un componente económico, y como he dicho, de probabilidades. Las cantidades que invertimos en cada operación, y nuestra perspectiva de beneficio, así como nuestra expectativa de éxito, son los aspectos determinantes del riesgo que asumimos.
 
    
 
    
 
   Visión temporal
 
    
 
   Debes definir tus objetivos en una marco de tiempo. Largo , medio o corto plazo.
 
   Muchas veces acertamos en el diagnóstico y análisis de la situación, pero fallamos en la previsión de tiempo. Si esto ocurre, aquello que estábamos esperando pasará antes o después de lo que queríamos. Siempre hay que tener claros los horizontes de tiempo. Para ello utilizaremos las diferentes escalas de gráfico.
 
    
 
   Los plazos de tiempo se modifican con los años a medida que los cambios en la sociedad son más frecuentes. A pesar de lo que mucha gente cree, yo te recomiendo que te fijes plazo parecidos a estos, y entonces decidas cómo actuar según los resultados que busques.
 
    
 
   Antiguamente, tal vez en un plazo de 5 años no cambiaban mucho las cosas, pero ahora, la situación ya es bien distinta. La economía, la política y la sociedad en general se mueven con gran rapidez y sin previo aviso. Los cambios repentinos a veces ocasionan efectos muy significativos. Recientemente, si algo ha conseguido acelerar notablemente los procesos de cambio, ha sido el desarrollo tecnológico, y la gran inversión en innovación. 
 
    
 
   La tecnología está cada vez más presente entre nosotros, y tiene la habilidad de cambiar por completo los sistemas de producción de bienes y servicios, así como los recursos de empleo e investigación de las empleas. Ambas, áreas de influencia directa en nuestro desarrollo. Como podrás observar en un futuro muy próximo, los cambios en el tiempo, son algo que tiene una influencia directa sobre nuestra actividad, la inversión en mercados financieros.
 
    
 
    
 
   Mi línea temporal
 
    
 
   Corto plazo: Desde semanas, hasta 2 meses, como máximo. Al margen de esto, el periodo más corto siempre será el intradía por supuesto. La operación intradía, se basa en realizar operaciones dentro del horario de una misma sesión. De esta manera, antes de finalizar el día sabremos si nuestra cuenta está en saldo positivo o negativo. Es decir, cada día sabremos cuánto hemos ganado y cuánto hemos perdido.
 
    
 
    Es recomendable, que si se sigue una operativa intradía, dependiendo de las condiciones de financiación de tu broker, no mantengas posiciones abiertas durante la noche, eso siempre teniendo en cuenta los instrumentos que utilizas. En el caso de acciones ordinarias por ejemplo, no habría ningún tipo de problema o coste adicional. En la operativa intradía, las posiciones pueden estar abiertas por un periodo de tan solo unas horas, o incluso minutos si los movimientos son bruscos y claros.
 
    
 
   Medio plazo: A partir de 2 meses hasta año y medio como máximo (18 meses). Este tipo de estrategia a medio plazo es muy corriente al operar con acciones ordinarias, o cualquier título de renta variable.
 
    
 
   Largo plazo: A partir del año y medio. Dentro del largo plazo existen decisiones muy largas. Llegando a una vista de futuro de un máximo de 5 años. Los plazos de inversión más largos, suelen producirse en activos de tendencias algo más tranquilas y aplanadas, con más recorrido en el tiempo, como por ejemplo la renta fija, donde los periodos de inversión pueden llegar a alcanzar incluso los 30 años. En este caso, nos veremos expuestos seguro a múltiples cambio de la sociedad, que podrían influir en el rendimiento de la inversión.
 
    
 
   A mi parecer, en el contexto actual de desarrollo y cambios constantes, a más de 5 años es muy difícil prever la situación de un elemento, a no ser que sea un sector muy estable o predecible.
 
   
  
 



 
 
   7.  Especular e invertir              
 
    
 
   Existen diferencias básicas entre especular e invertir. Debes diferenciarlas claramente para saber cómo actúas en cada momento. La base de la inversión es que se basa en criterios reales, medibles y comprobables. Esto quiere decir, que antes de decidir, si vas a comprar o vender una acción, bono, futuro, o divisa, debes tener muy claro el motivo que lo justifica. Deben ser cuestiones cuantificables y posibles de comprobar.
 
    
 
   Limítate a realizar análisis objetivos fuera de suposiciones.
 
    
 
   Más adelante, te daré las armas perfectas que debe conocer todo inversor para medir y conocer realmente lo que vas a comprar o vender. Cuando decidas tomar decisiones serias de inversión, podrás optar por dos métodos de estudio básicos en los que deberás profundizar tu estudio además de los sucesos generales del entorno.
 
    
 
   Para el estudio profesional de acciones, bonos, futuros, divisas y cualquier instrumento financiero, se utilizan dos tipos de métodos de estudio. El análisis fundamental y el análisis técnico. En este libro te daré todas las bases necesarias para que puedas entender los mercados y empezar a operar en ellos. Aun así, debes tener presente que cada parte del mundo de la inversión, es muy extensa por sí misma, y siempre podrás especializarte y aprender más de aquellos que más te interese.
 
    
 
   Se puede invertir y especular sobre el desarrollo de cualquier cosa, e invertir en distintos instrumentos que reflejan la situación de multitud de elementos y activos diversos. Estas metido en el negocio más amplio y variado del mundo y de la historia, los mercados financieros. Capital totalmente líquido, altos volúmenes de negocio, y un número prácticamente impronunciable de mercancías y valores con los que comerciar. Sencillamente mágico. El único lugar donde crear dinero de la nada es más que posible! En el encontraras a tu alcance desde soja, trigo, oro y plata, hasta acciones de empresas, bonos de instituciones gubernamentales, tipos de interés, divisas, e incluso unidades monetarias virtuales como Bitcoin. De todo ello hablaremos más adelante, en el capítulo sobre el mercado. Pero antes, veremos cuáles serán tus armas de análisis de aquí en adelante.
 
    
 
   El análisis fundamental está basado en la situación financiera de la empresa, su modelo de negocio, su competencia, y otros elementos del entorno, como por ejemplo los datos macroeconómicos.
 
    
 
   La especulación se basa en criterios subjetivos o intuiciones. Cuando tomes decisiones que no hayas estudiado previamente, estarás basándote en la información que te ha llegado por boca de otros o que has visto en las noticias.
 
    
 
   Mi consejo es que siempre compruebes tus intuiciones de manera racional y analítica. Cuando tengas buenas rachas, y estés ganando mucho dinero, será fácil que caigas en la soberbia y te creas mejor que el mercado. No debes bajar nunca la guardia. El trabajo y el análisis son los que te van a garantizar el éxito.
 
   Y, sobre todo, la lección más importante. En el caso, de que como a todos los “homo-ludens”, te guste especular, algo latente en todos los inversores, no dejes que el miedo y la euforia influyan en tus corazonadas.
 
    
 
   “El primer principio es no engañarte a ti mismo, y tú, eres la persona más fácil de engañar”
 
                                                                                                                   Richard P. Feinmann
 
    
 
   Confieso que yo también soy débil, y que la sangre especuladora corre por mis venas. Me ha costado más de un susto y varias noches sin dormir. Hay instrumentos financieros que por su propia naturaleza son más especulativos que otros, ya que son más volátiles, más complejos, y una mínima variación, supone grandes ganancias, o grandes pérdidas. Por el contrario hay instrumentos como las acciones o los bonos, que son de naturaleza más simple, y son perfectos para que empieces a dar tus primeros pasos en el mundo de la bolsa.
 
    
 
   Tanto si te dedicas a la especulación intradía o a corto plazo, como si te gusta la inversión a largo plazo, existen gran cantidad de sistemas que te permitirán dominar diferentes teorías y prácticas de inversión. Define como eres, y profundiza en aquel que más te guste.
 
    
 
    
 
    
 
    
 
   


 
   
  
 

8.  Herramientas para el éxito
 
    
 
   Vamos a dejarnos de filosofía y pasemos a la acción. Primero debía informarte y abrirte los ojos sobre lo que te encontrarás en tu salvaje odisea por los mercados financieros. Y sobre todo, advertirte.
 
    
 
   Una vez dicho esto...
 
    
 
   Tenemos dos tipos de estrategias para evitar que las impredecibles corrientes de los mercados nos aplasten. El análisis técnico y el análisis fundamental.
 
   Cuando profundices en el estudio de los mercados y las inversiones financieras te darás cuenta, de que cada “trader”, cada especulador, o inversor, tienen distintos criterios para estudiar valores y activos, y así tomar sus decisiones.
 
   Habitualmente, los defensores de una teoría reniegan de la otra, y viceversa.
 
   Los conflictos de instituto nunca acaban.
 
    
 
   Toda estrategia militar se basa en las ventajas competitivas. Los negocios no son distintos. La bolsa y los mercados, por supuesto, tampoco. Esto es la guerra. Estás aquí para vencer. Y forrarte. No lo olvides.
 
    
 
   Así que vamos a establecer las primeras ventajas competitivas: Nunca rechazarás ninguna disciplina de estudio.
 
    
 
   ¿Quieres estar un paso por delante de la mayoría de inversores?. Estudia los dos tipos de análisis.
 
    
 
    
 
   Tu capacidad de análisis, y conocimiento, serán de una efectividad asombrosa con un poco de práctica.
 
    
 
   Aquí, debido a la corta extensión del libro-guía, tan solo te daré algunas indicaciones para que puedas empezar a practicar y navegar solo. No te preocupes, tendrás más que suficiente para comenzar a ganar dinero en la bolsa, y entender todas las señales que el mercado pueda darte. También te daré una lista de contenidos que podrás adquirir para llegar a la perfección.
 
    
 
   El éxito solo depende de ti.
 
    
 
   Comenzamos.
 
    
 
    
 
   
  
 



9.  PARTE II: Análisis de instrumentos financieros
 
    
 
   


 
   
  
 

 
 
   10.                    Análisis fundamental               
 
    
 
   Dentro del análisis fundamental, cabe destacar sus puntos más significativos, para luego estudiarlos internamente en pequeños puntos más concretos. El trabajo de análisis es la parte dura de ser inversor, pero cuando notes que cuanto mejor realizas el análisis, más dinero ganas, te garantizo que incluso te sentirás bien utilizándolo. Vamos con los puntos más importantes para la valoración de la situación de una empresa, y por tanto, de sus títulos o acciones.
 
    
 
    
    	Tamaño de la empresa               
 
   
 
                 
 
   1.1.            Capitalización                                          
 
   1.2.            Ingresos                            
 
   1.3.            Empleados                                          
 
   1.4.            Geografía
 
    
 
    
    	Sector de actividad 
 
   
 
    
 
   2.1.            Media del sector              
 
   2.2.            Competencia              
 
   2.3.            Crecimiento              
 
   2.4.            Impulsos de               crecimiento              
 
    
 
    
    	Estructura de capital de la empresa 
 
   
 
                 
 
   3.1.            Valor contable                                          
 
   3.2.            Ingresos                                          
 
   3.3.            Deuda
 
   3.4.            Ratios                                          
 
   3.5.            Costes                                          
 
   3.6.            Rentabilidad                                          
 
   3.7.            Dividendo                                          
 
   3.8.            Fiscalidad              
 
                                                                                       
 
    
    	Datos macroeconómicos y análisis del entorno
 
   
 
    
 
   4.1.            Calendario
 
    
 
   He puesto el esquema anterior para que puedas consultarlo siempre que lo necesites, de un rápido vistazo, y visualizar todos aquellos puntos a los que debes prestar atención cuando analices el mercado. Vamos a comenzar.
 
    
 
   Tamaño de la empresa
 
    
 
   Capitalización
 
    
 
   En los mercados financieros, las empresas valen lo que valen sus acciones. A esto se le llama capitalización bursátil. Para entendernos, al margen de sus valores contables, de ingresos, fuerza de marca y demás, las empresas se valoran según el valor del conjunto de sus títulos en el mercado. Por ejemplo, mientras escribo esto, Apple cotiza a 126,20$ la acción, y tiene en el mercado colocados más de 5 mil millones de títulos. Bien, pues la capitalización bursátil es la multiplicación del valor de mercado de sus acciones, o cotización, por el número de acciones en el mercado. Actualmente, el valor de Apple en bolsa es de 740 mil millones aproximadamente, una de las mayores compañías de la historia.
 
    
 
   Ingresos
 
    
 
   Cuando analices el potencial de una empresa, no puedes olvidar el nivel de ingresos que generan. De ahí vendrá directamente el margen operativo, o flujo de caja libre que tenga la empresa para operar día a día.
 
   Los ingresos, aunque no son definitivos puesto que están sujetos a costes, son un índice muy fiable de la capacidad de la empresa, y su habilidad para las ventas.
 
   Empleados
 
    
 
   Los empleados son uno de los factores clave en la actividad de cualquier empresa.
 
   Son el pilar maestro de cualquier organización. Si la plantilla falla, el negocio se resentirá mucho. Si quieres conocer la situación real de una empresa, pregunta a sus empleados. Ellos lo ven todo desde de dentro. Nadie posee información más fiable.
 
    
 
   Valora si la empresa que analizas cuenta con personal cualificado y resolutivo. También son importantes las condiciones de trabajo en las que se encuentran, y el nivel de comunicación y coordinación de cada equipo interno. Todo ello repercutirá en su producto o servicio, y sobre todo en la calidad de cara al cliente.
 
    
 
   Geografía
 
    
 
   Los factores relacionados con la geografía también requieren un profundo análisis. Podemos partir de diversos puntos de vista. El primero de ellos, como indica el punto de este apartado, está relacionado directamente con el tamaño. Hay corporaciones pequeñas, medianas, y grandes multinacionales. Todas tienen sus ventajas y sus inconvenientes.
 
    
 
   En el caso de una empresa multinacional con gran alcance geográfico, debemos estar atentos a su actividad en los distintos terrenos, y como es su desarrollo en mercados diversos. Al compartir áreas geográficas diversas en una misma estructura, puede haber divergencias notables en el modelo de negocio que requieran atención. También debemos analizar sus probabilidades de éxito, y el riesgo que asumen, ya que esto suele ser algo favorable para las grandes corporaciones, y empresas de gran tamaño, por el simple hecho de que si su negocio se expande en diversos países, estar diversificado.
 
    
 
   El porcentaje de exposición o presencia en cada uno de los países, será el determinante final del riesgo que la compañía asume. Por otro lado, el gran tamaño y la expansión a nivel geográfico, también se traducen en mayores probabilidades de éxito, al entrar en mayor número de mercados.
 
    
 
   También es vital tener en cuenta el lugar donde se sitúa una empresa debido a los recursos a los que esta tendrá acceso en el lugar. La accesibilidad a la compañía, también debe ser evaluada, dependiendo de su tipología, ya que será muy importante. Hay determinados negocios, por no decir en la mayoría, donde la localización se convierte en el pilar básico de la estrategia, y en la piedra angular de su éxito, gracias a sus condiciones geográficas, climatológicas, u otras diversas relacionadas al espacio en el que se sitúa.
 
    
 
   Algunos de los grandes problemas, son que debido a su gran tamaño, sus procesos de gestión se ven resentidos. Es un reto para la empresa, que tras la expansión del negocio, la coordinación no se vea amenazada, y el nivel de articulación de las distintas unidades de la organización no sea eficiente. A ello, se deben sumar las complicaciones políticas o de regulación que puede incluir el entrar en un país nuevo, o un sector desconocido. Hay lugares y zonas geográficas que son inestables intrínsecamente, y que presentan una inestabilidad constante.
 
    
 
    
 
   Sector de actividad
 
    
 
   Analiza, no sólo los fundamentales de la empresa, sino también los fundamentales del sector. Hay sectores que reciben ayudas estatales. Sectores cíclicos. Sectores de crecimiento moderado o prácticamente nulo. Sectores volátiles o inestables. (Suelen ser los más lucrativos) Sectores en crecimiento... En fin, un mundo lleno de oportunidades.
 
    
 
   Vamos a ver una lista de los sectores más comunes:
 
    
 
   ●       Energía
 
   ●       Banca
 
   ●       Automoción
 
   ●       Salud
 
   ●       Productos químicos
 
   ●       Minería
 
   ●       Industria
 
   ●       Aerolíneas
 
   ●       Alimentación
 
   ●       Productos de consumo
 
   ●       Telecomunicaciones
 
    
 
   Como ves hay un sinfín de clasificaciones, y existen muchas más, pero lo más importante es que hay sectores más complejos que otros. Escoge aquello que conoces, o sobre lo que puedas aprender.
 
    
 
   Media del sector
 
    
 
   La media representa en un único dato la tendencia de crecimiento del sector en conjunto. Este dato se obtiene mediante el estudio del crecimiento que componen cada una de las empresas del sector. Existen numerosas agencias de investigación y análisis que publican informes de este tipo.
 
    
 
   Compara el ritmo de crecimiento de la empresa o la acción con otros participantes de su misma categoría. Si su ritmo de crecimiento es inferior, averigua el motivo, y si es factible que aumente. Si el ritmo de crecimiento es superior, averigua también el motivo, y determina que la situación vaya a seguir produciéndose. De lo contrario, en caso de que veas que el ritmo de crecimiento peligra, cierra tus posiciones abiertas y sal. La empresa y tus valores podrían resentirse si el crecimiento desciende.
 
    
 
   Habitualmente, las empresas que crecen más que otras dentro de un mismo sector, se debe a que tienen potentes ventajas competitivas que garantizan su éxito. Algunas de ellas podrían ser la tipología de consumidor al que se dirigen, la cercanía en el trato con éste, menores costes de producción, una localización más favorable, o un servicio de superior calidad por el mismo precio. Son sólo algunos ejemplos. Una empresa puede explotar multitud de ventajas competitivas, al igual que las personas, cuando desarrollan sus mejores habilidades para destacar por encima de los demás.
 
    
 
   Competencia
 
    
 
   El estudio de la competencia es una de las tareas más importantes en el análisis del entorno. Aquí podrás ver quienes son los principales rivales de tu empresa, y con aquellos con los que se disputa el éxito. Habitualmente, la manera más razonable de estudiar a la competencia, es fijarse en el sector, o en aquellas empresas que desarrollan la misma actividad. Pero como en la bolsa las cosas suelen funcionar de manera distinta, también podemos utilizar otro parámetro, si nuestro objetivo es encontrar acciones, o empresas en las que invertir. Este otro parámetro es su tamaño o capitalización bursátil, obviamente, en articulación con otros parámetros que creas oportunos para filtrar más los resultados de tu búsqueda.
 
    
 
    
 
   Competencia del sector
 
    
 
   Dentro del sector, la primera cosa que tenemos que hacer, es identificar a la empresa líder.
 
    
 
   La empresa líder siempre será aquella con la mayor cuota de mercado. Una vez identificado el líder del sector, buscaremos a la empresa retadora, aquella que tiene sus miras en el trono, y que va justo por detrás, desafiando al líder del sector.
 
    
 
   Por último deberemos listar aquellas empresas que también participan en el sector, y realizar una lista ordenada según criterios de probabilidad de éxito. Es de suma importancia, que cuando analices la competencia, sitúes la empresa que quieres comprar en alguna de las posiciones de tu lista. Así sabrás en qué posición se encuentra tu empresa respecto a la competencia, y podrás analizar mejor, qué factores ventajosos tiene, y cuáles en contra, en relación a sus rivales.
 
    
 
   Competencia por tamaño
 
    
 
   Muchas veces, nos fijamos en empresas que realmente no tienen una posición significativa dentro de su sector, aunque sí pueden presentar oportunidades de crecimiento que reflejen un beneficio en sus operativas y valores, de los cuales, podremos obtener un rendimiento si dictamos un buen juicio. Muchas de estas empresas, son lo que conocemos como “small caps” o “medium caps”. Son empresas de baja y media capitalización bursátil. Muchas veces también llamadas “penny stocks” ,en un término más coloquial, ya que muchas de ellas no llegan al precio de 1$. Muchas de las acciones de estas empresas, también se mueven en el rango de 1 y 5$, las cuales no serán “acciones de a centavo”, y gracias a ello serán algo más sólidas, y también muy asequibles si damos con un buen precio.
 
    
 
   Como pequeño ejemplo de esta táctica, te cuento una experiencia reciente. El verano pasado, a merced de un calor abrasador, y un sol cegador, estaba de buena mañana sentado con mi té, y analizando acciones que me parecían atractivas. Mis ojos se posaron en Codere y en Edreams. Como a Codere no la conocía mucho empecé a informarme sobre el negocio que llevaba a cabo, donde lo hacía, y en qué sectores quería especializarse. Después repasé algunas de sus cifras, y por el momento me parecía un negocio atractivo, aunque no me daba mucha confianza por aspectos concretos. Edreams, por otro lado, si que es una empresa conocida, que ofrecía un servicio con un sitio ya hecho en el mercado, pero sobre la cual las valoraciones de clientes y del servicio (algo muy importante a consultar), señalaban masivas deficiencias y contratiempos de gestión. Estaba en un dilema. Entonces me decidí. ¿Que mejor que probarlo yo mismo? Como tenía que hacer un viaje al poco tiempo, “traté” de utilizar los servicios de Edreams. Y digo traté porque no me fue posible. Los clientes tenían razón, y la gestión era pésima. ¿Decisión? No comprar sus acciones. Con Codere, paso algo parecido, y por temas de regulación tampoco me veía convencido. Los fundamentales de ambas daban miedo. Pero todavía me quedaba un filtro por analizar. El aspecto técnico de la situación. ¿Cual fue el resultado? El 20 de septiembre de 2014, las acciones de Codere cotizaban a 0,51. Hoy, lo hacen a 1,47. Con 2000 acciones, habríamos pagado por ellas 1.020€ sin tener en cuenta los gastos de bolsa y demás, y hoy tendríamos 2940€. A veces está claro que las cosas no son blancas o negras. Una empresa, o en este caso, una “penny stock”, se puede marcar el mismo salto que otra cualquiera, y arrojar unos buenos beneficios, aun así, con unos fundamentales de aúpa.
 
    
 
   Con Edreams, ya te puedes imaginar. Algo muy similar. Desde los 1,50€ a los 3,40€ en un abrir y cerrar de ojos. Imagínate con una empresa que promete de verdad. Si el análisis es bueno, el resultado lo será.
 
    
 
   Para comparar las compañías que compiten en un mismo tamaño, repito que no tienen porque ser del mismo sector, podemos hacerlo de manera muy sencilla observando los componentes (empresas) que forman un índice cualquiera de baja capitalización. Para ello puedes utilizar como ejemplo el Ibex small caps, o el Russell 2000.
 
    
 
   Allí, tendrás a tu disposición una lista de empresas con características similares, de capitalización, ingresos y demás, pero de distintos sectores. Analiza aquellas que más te llamen la atención y escoge aquellas que arrojen los mejores resultados a tus análisis. No está de más, que cuando ya tengas escogida la empresa por tamaño, la compares también dentro de su sector para tener una visión más ajustada.
 
    
 
   Nunca se peca de perfeccionista.
 
    
 
   Todos los buenos hábitos de trabajo y análisis que cojas desde un buen principio, quedarán grabados en tu comportamiento, y cada vez serás mejor, y más exigente contigo mismo.
 
    
 
   “No existen metas imposibles, sólo gente desmotivada”
 
    
 
   No engordes la masa de los que viven a rebufo. Toma las riendas y ves a por todas.
 
    
 
    
 
   Crecimiento
 
    
 
   El crecimiento manda en el mercado, y las expectativas sobre este, todavía tienen más poder e influencia, en las mentes de los inversores, que el crecimiento real.
 
    
 
   ¿Cuánto puede llegar a crecer una empresa? ¿Cuánto pueden aumentar los beneficios? ¿Cuánto pueden subir mis acciones?
 
    
 
   Todas ellas son preguntas basadas en el crecimiento. Todas ellas, preguntas, que rondan una y otra vez, miles de veces al día, en la cabeza de cualquier inversor.
 
    
 
   Según el estado de ánimo... las respuestas varían.
 
    
 
   “Aviso para navegantes:
 
   EL CRECIMIENTO NUNCA ES ILIMITADO”
 
    
 
   Como vas a utilizar el análisis fundamental estrictamente para valorar tus acciones, no serás presa de la locura ni la ambición. Tu barco surcará las aguas sin miedo ni temor alguno. Vamos con los primeros pasos. Te mostraré algunas variables que también influyen en el crecimiento.
 
    
 
   Allá vamos valiente:
 
    
 
   Para determinar el crecimiento, o las posibilidades de este, en cualquier elemento, tienes diversos recursos y herramientas a tu alcance:
 
    
 
    
 
    
 
   Crecimiento económico
 
    
 
   Valora si la empresa se encuentra en una localización económicamente favorable o no. Si la empresa se halla en una zona de prosperidad económica, lo más seguro es que se produzca una evolución positiva en el negocio de la empresa, y el crecimiento de esta sea mucho más factible.
 
    
 
   Si tras el análisis, te das cuenta, de que la empresa está algo castigada por la situación de su país, o una recesión generalizada, espera un mejor momento para actuar. Hay situaciones que son la excepción. Cuando tengas un conocimiento amplio y experiencia demostrada, empezarás a pasártelo muy bien. Paradójicamente, hay empresas que crecen más en entornos desfavorables. Esto se debe a que gracias a la necesidad de adaptarse desarrollan modelos de negocio más estables, rentables y efectivos.
 
    
 
   Cuando en una zona va mal, hay crisis, o las previsiones no se cumplen, las cosas suelen desplomarse. Entonces aparecen los chollos. Ahí entras tú, armado con tu ingenio, y un puñado de euros, te podrás hacer con grandes compañías de prestigio a precios de risa.
 
    
 
   También hay multitud de veces que parece que una mano invisible hace subir o bajar de repente, sin previo aviso, y con gran fuerza, determinado sector, valor, o empresa concreta. Esto de debe a los factores de impulso del crecimiento:
 
    
 
    
 
   Impulsos
 
    
 
   Como te he comentado en el apartado anterior, las empresas y las acciones u otros valores pueden verse impulsados por valores concretos. Vamos analizar algunos de los factores que pueden impulsar dichos valores, tanto positiva, como negativamente.
 
    
 
   “Noticias y rumores”
 
    
 
   El 1º impulso, y el más traicionero de todos son los cotilleos del parqué, los chismorreos y los rumores. Los ya comentados anteriormente, y conocidos como “wistle blowers”, nunca tienen la boca cerrada. Para más ironía en el asunto, tampoco acostumbran a acertar.
 
    
 
   La rumorología está formada por todo lo que se dice en los parqués, cafés, oficinas y sobre todo... en los grandes despachos. No podemos evitarlo. Las personas somos influenciables. Cuanto más nos dejamos llevar los inversores por los rumores, más ciertos los hacemos. Otro de los problemas que conllevan los rumores, es que algo insignificante y pequeño, se convierte en un gran bola a base de darle bombo.
 
    
 
   Quítale el poder a los chismosos y haz oídos sordos de información externa, a no ser que venga de una fuerte fiable y comprobada, o al menos una que aporte información que consideres lógica y factible después de tu propio análisis.
 
    
 
   Las tendencias irracionales y las valoraciones disparatadas, surgen cuando los rumores se imponen a la verdad.
 
    
 
    
 
   “Recomendaciones y expertos”
 
    
 
   Como en todos los ámbitos, hay buenos y malos, fiables y de poco fiar, mediáticos y discretos.
 
   Mi consejo, y el de muchos grandes inversores, por los que me guío y me dejo orientar, ya sabes cual es: Haz caso de ti mismo.
 
    
 
   En el caso de que tengas que escuchar a alguien, que sea alguien con un largo historial de victorias, o como hemos hablado antes, una mínima de lógica en sus teorías y métodos.
 
    
 
   Aunque no hagas caso de ellas, deberás fijarte en las recomendaciones de estos expertos. Mucha gente sí que hará caso de ellas, y operarán en el mercado siguiendo recomendaciones. Ello tendrá efecto en el mercado, el cual se plasmará en una u otra tendencia. Será vital para que realices un buen análisis para identificar el sentimiento de los inversores de a tu alrededor.
 
    
 
   Puedes estar seguro de que eso conllevará un efecto. Tu trabajo es predecir ese efecto y anticiparte para sacar provecho. Si ves que van a comprar. Compra antes.
 
   Si ves que van a vender. Hazlo tu primero. Observación.
 
    
 
    
 
   “Sentimiento inversor”
 
    
 
   Está muy ligado a los rumores. Los inversores nos dejamos engañar. Los especuladores nos dejamos manipular. Por cada susurro que llega a nuestros oídos existe una pérdida potencial más. Lo dicho. Sé crítico.
 
    
 
   Existen diversos indicadores que pueden reflejar este dato de forma bastante fiable. La complicación del análisis de un sentimiento tan generalizado es que muchas variables influyen en el. Para ello se realiza el estudio de datos macroeconómicos, que suelen ser la causa del sentimiento inversor. Los veremos más adelante.
 
    
 
   Por el momento te será muy útil conocer aquellas instituciones e índices donde podrás consultar los informes que realizan determinadas agencias de investigación sobre las perspectivas de mercado.
 
    
 
   Como te he mostrado antes, los inversores pueden llevar al límite las tendencias del mercado fomentadas por sus emociones.
 
    
 
   Este es uno de los temas más importantes a tener en cuenta en la inversión en bolsa.
 
   Entraremos varias veces en el tema. Acuérdate siempre de autoanalizarte y saber dónde están tus limitaciones. Aprende cuáles son tus fortalezas y explótalas al máximo. Abandona tus miedos, o tómalos como un sentido de prudencia moderada.
 
    
 
   Si conoces bien el comportamiento de un sector, te será mucho más sencillo analizar las empresas que lo componen, y determinar cuales son las ganadoras.
 
    
 
    
 
   “Acciones de los titanes”
 
    
 
   Los peces gordos tienen el control. Si no tienen el control, si tienen una ventaja innegable sobre tu y yo. Los pequeños inversores. Somos carne fresca para ellos. Operadores e inversores inexpertos, dejan perecer sus carteras entre las fauces de los poderosos agentes del mercado. Esto es inevitable, pero por suerte, como tantas cosas, se puede aprovechar.
 
    
 
   En los indicadores técnicos, veremos que sus acciones pueden leerse entre líneas, en las fases de Acumulación y Distribución.
 
    
 
   Como decía André Kostolany, los valores y el dinero cambian de manos continuamente. De los duros a los blandos. Cuando los blandos venden sus acciones por pánico, los duros las compran a precios de supermercado. Cuando los duros tienen las acciones baratas y suben dándoles beneficios, los blandos empiezan a interesarse por ellas influenciados por la rumorología. Cuando las acciones llegan a su crecimiento máximo, los duros las venden, y pasan a manos de blandos a precios de escándalo. Los duros se embolsan un suculento beneficio, y los blandos tan solo pueden esperar una nueva oleada de pánico.
 
    
 
   ¿De qué lado quieres estar?
 
    
 
   


 
   
  
 




 
   “Estacionalidad”
 
    
 
   Hay empresas y valores que reciben su impulso, o decaída, según factores estacionales, o en periodos del año concretos. Valores como estos, son los relacionados al turismo, la agricultura, y otras actividades que muestran una intensidad variable en el curso de su actividad a lo largo del tiempo.
 
    
 
   “Política”
 
    
 
   Las actividades políticas, a disgusto de todos, crean repercusiones en los mercados.
 
   Aprende a identificar aquellos hechos relevantes.
 
    
 
    
 
   “Directivos”
 
    
 
   Las acciones de los directivos de las compañías tienen repercusiones, buenas y malas en sus negocios, y por ende, en sus resultados. Algo que es todavía más importante.
 
    
 
   Muchas veces las cotizaciones están basadas en la imagen de mercado que se tiene de la empresa. La imagen de la empresa está 100% vinculada en la mayoría de casos a sus directivos. Sino fíjate en algunos de estos ejemplos y compara el éxito de la dirección y sus miembros con el éxito de la empresa.
 
    
 
   Google: Larry Page y Sergey Brin
 
   Microsoft: Bill Gates
 
   Berkshire Hathaway: Warren Buffet
 
   Ford: Henry Ford
 
   Virgin: Richard Branson
 
   Apple: Steve Jobs y Wozniak
 
   Alibaba: Jack Ma
 
    
 
   Todos son hombres con las ideas claras y decisiones firmes. Todas son empresas con un éxito indiscutible. Conoce a los directivos de la empresa, y conocerás en gran medida la filosofía aplicada por estos a la compañía.
 
    
 
   “Incidentes o problemas inesperados. (Escándalos)”
 
    
 
   Muy ligado a la política y los directivos. Todo está conectado. Las noticias de última hora o los acontecimientos imprevistos a veces van cargados con pólvora. Nadie puede evitar que estallen. Pero sí que puedes estar preparado para que no te salpiquen demasiado. Hay que estar informado y receptivo a todo. Pero no basta con eso. Debes aprender a interpretar todas las señales que recibas. Posiciónate, siempre un paso por delante al resto. O varios por detrás.
 
    
 
   Demanda
 
    
 
   La demanda hace crecer el mercado. Aumenta las ventas de las empresas, y por tanto sus ingresos. Analiza qué empresas son las que se disputan la cuota de mercado generada por el crecimiento de la demanda. La que tenga más ventajas frente a la competencia será la que se haga con el control de la demanda, y por lo tanto mejorarán sus resultados. Aquí influye en gran medida el nivel de rentas de las familias , el gasto que pueden llevar a cabo, su poder adquisitivo respecto a la inflación y otras variables, además del nivel de consumo. Realmente, si lo analizamos bien y en profundidad, al ver la demanda como un impulso de crecimiento encontramos dos posibilidades. Que beneficie a la acción a través de la empresa, o que beneficie a la acción de forma directa.
 
    
 
   1º Impulso indirecto: Cuando la acción se beneficia a través de la empresa, se debe a un aumento en el consumo de sus servicios por parte del mercado. Al mejorar la demanda de sus productos y servicios, y por tanto sus ventas, sus ingresos y resultados serán más favorables, siempre y cuando claro, sus costes de producción/ventas no se disparen por el incremento de actividad.
 
    
 
   2º: Impulso directo: Cuando la acción se beneficia directamente, me refiero a otro tipo de impulso y de demanda. La demanda que hay sobre los títulos de la empresa también tienen un valor significativo, casi más importante que la demanda de los productos de la empresa, aunque muchas veces es consecuencia relacionada.
 
    
 
   Cuantos más inversores se interesan por la compra de un valor, más aumenta su precio e imagen en el mercado. La euforia de compras y órdenes de compra sobre los títulos de una empresa tiene un efecto de impulso asombroso, a la par que peligroso.
 
    
 
   Factores tecnológicos
 
    
 
   Para acabar con los que impulsan el crecimiento, hablaremos de uno muy a tener en cuenta, ya que causa ventajas competitivas muy significativas, y que pueden ser sostenidas en el tiempo, lo cual garantiza el éxito de la empresa.
 
    
 
   Los factores tecnológicos y su desarrollo facilitan la producción y abaratan sus costes. Las empresas pueden vender y producir más por un precio menor. Eso mejora los rendimientos, y hace crecer las probabilidades de victoria frente a la competencia.
 
    
 
    
 
   Estructura de capital de la empresa
 
    
 
   Valor contable
 
    
 
   El valor contable de la acción te permite saber lo que vale de verdad la empresa que vas a comprar, dicho de forma muy simplificada.
 
    
 
   Esto, te permite analizar la empresa al margen de sueños y desengaños. El valor contable muestra la empresa con lo que tiene y nada más, es decir, su valor en libros. No influyen imagen de marca, reconocimiento, u otros muchos factores que también importan, pero que son los que permiten que el precio de una acción se infle. Eso no nos interesa. No queremos precios inflados. Nosotros queremos acciones con descuento. Este punto está sujeto a diversos matices.
 
    
 
   Cabe recalcar, que según la estrategia de inversión que utilicemos, el hecho de que los precios de un valor estuvieran inflados, podría llegar a carecer de importancia. Por ejemplo al operar intradía, no nos importará tanto el nivel de precios en relación al valor contable, sino más en la posición respecto a la tendencia vigente, los últimos precios de cierre, y su correlación a otros índices o valores.
 
    
 
   En el caso de que utilicemos estrategias a largo plazo, como por ejemplo el clásico “buy & hold”, en castellano, comprar y mantener, el valor contable es algo que nos será de mucha utilidad. Así nos aseguraremos de que obtenemos el mayor valor posible, a unos niveles de precio mínimos. Particularmente, es una estrategia que me ha dado mucho resultado en el largo plazo. Grandes inversores como Warren Buffett, Carl Ichan o André Kostolany, recomendaban este tipo de operativa, y más aún cuando los valores presentan dividendos atractivos para el accionista.
 
    
 
   El valor contable es nuestra arma perfecta.
 
    
 
   Vamos a ver la empresa al desnudo, y descubrir si era lo que aparentaba, o por el contrario, nos hemos llevado a casa un pote de maquillaje, y un “wonderbra” con relleno.
 
    
 
   Puedes obtener el valor contable de una empresa fácilmente a través de su balance de situación.
 
    
 
   Si accedes a www.morningstar.com (existen muchas otras webs donde consultar esta información. Al final del libro encontrarás una larga lista. Encuentra la que más se adapte a tu estilo.) y buscas aquella acción que quieras analizar, encontarás todo tipo de información útil.
 
    
 
   En el apartado de cuentas financieras, entra en Balance de situación, y anota la cantidad indicada como Fondos Propios o Patrimonio Neto. Suele estar en la parte inferior del balance. Presta atención. Anota bien la cifra y fíjate en las comas o puntos. Asegúrate de si las cifras están en miles o en millones. Realizar bien los cálculos es vital. Un pequeño error de atención puede hacerte anotar mal los datos y encadenar mal tus cálculos.
 
    
 
   Una vez tengas la cifra de Fondos Propios, o Patrimonio Neto, según consultes los datos, anota también la cifra de acciones en el mercado de la compañía que analizas.
 
    
 
   Divide la cifra de Fondos propios entre el número de acciones en el mercado.
 
    
 
   Obtendrás el precio real de la acción de la empresa, o lo que es más acertado, sabrás cuánto vale, como máximo, la porción de esa empresa. En relación siempre a criterios tangibles. Aquí no influyen criterios subjetivos. Más adelante veremos cómo vas a incluir consideraciones más abstractas en el análisis de tus operaciones en bolsa. Mira este ejemplo, para que veas claramente como realizar el análisis del valor contable.
 
    
 
   Ejemplo de valor contable nº 1:
 
    
 
   Imagina que para la compañía X, queremos obtener el valor contable de cada una de sus acciones en el mercado.
 
    
 
   La empresa X cuenta con 1.000.000 de acciones en bolsa, y cada una cotiza a 30€.
 
   Ahora, supón que la empresa tiene unos ingresos totales de 46.000.000€, un beneficio neto de 300.000€, unos fondos propios de 2.560.000€, un valor de activos totales de 500.000, y un pasivo total de 150.000.
 
    
 
   Bien, a partir de aquí, únicamente necesitarás dos datos, para calcular el valor contable: Los fondos propios, y la cantidad de acciones en el mercado. Como veremos más adelante, los demás datos también te servirán para realizar otro tipo de comparaciones respecto al precio.
 
    
 
   Valor contable empresa X = Fondos propios / Nº acciones
 
   2.560.000 / 1.000.000 = 2,56
 
    
 
   Las acciones de la empresa X tienen un valor contable de 2,56€. Como puedes ver, muy por debajo del valor de mercado, el cual se sitúa en 30€. El valor de mercado, es una valoración conjunta de muchos factores que están relacionados con la empresa. No podemos esperar, que en el mercado se refleje el valor contable de la empresa, ya que éste tampoco refleja su valor real, sino que la valora por aquello que de verdad posee. El cálculo del valor contable, omite muchos factores importantes como el nivel de ventas, la fuerza de la marca, las patentes o licencias propias, entre muchas otras variables. Aun así, siempre nos servirá como una excelente herramienta para saber de verdad lo que compramos. Hay casos en los que observamos que la cotización se sitúa un 30 o 40% por debajo del valor real. Esa sí es una buena señal, ya que nos indica que podemos obtener algo que vale un precio real de 10, por ejemplo, por 4.
 
    
 
   Cuidado con hacer caso a fe ciega de cualquiera de las técnicas de inversión. Todas ellas proporcionan datos muy valiosos para un estudio de conjunto, pero la gran mayoría de las veces, un solo dato, instrumento o indicador no nos dice gran cosa. Un análisis de mercado no es algo tan sencillo de hacer como la toma del valor contable. Pero es un ideal punto de partida como filtro inicial. Mientras no asumamos un solo dato, por importante que sea, como el Santo Grial, estaremos a salvo de amargos disgustos inesperados.
 
    
 
   La aplicación del valor contable funciona muy bien en casos como el siguiente planteamiento hipotético. Aun así, es una situación que se da de manera muy habitual en los mercados. La sobrecompra y la sobreventa son el pan de cada día.
 
    
 
   Por ejemplo, podría ser que un valor se encuentre castigado por la opinión del mercado debido a datos recientes desfavorables. En ese caso, aprovecharíamos para comprar el valor a precio de descuento, y lo venderíamos a su precio “normal” cuando la situación y los ánimos del mercado volvieran a regularse. Es una buena técnica porque no hace falta esperar a tener valores recalentados o coger grandes tendencias alcistas para poder vender con unos buenos beneficios.
 
    
 
   En el caso de la empresa X nos muestra una señal de alarma inicial. Si no hubiera otros factores que justificasen la compra al nivel de 30€, una relación tan divergente entre el precio y el valor contable, sería sin duda nada recomendada como una inversión rentable.
 
    
 
   Al margen de su valor contable, la empresa X podría justificar la compra de sus valores a semejante precio elevado, mediante otras variables, como el nivel de crecimiento, su política de dividendos u otras cuestiones.
 
    
 
    
 
   Más adelante, puedes encontrar el ejemplo de aplicación del valor contable, al análisis de una empresa real. Veremos cómo se aplica cuando analicemos Intel.
 
    
 
   Calcular el valor contable de una acción siempre me ha sido muy útil. Determina fiablemente si estamos comprando una acción “cara” o “barata”. Que una acción, o cualquier otro activo, esté “caro” o “barato”, no depende de su precio directo y visible, sino de su “valor intrínseco” o valor real, el cual no está siempre a simple vista. Profundizaremos más en este asunto. Para poder ganar euros por unos cuantos céntimos, lo primero que debes saber, es cuánto vale realmente lo que compras.
 
    
 
   Pongamos una situación hipotética.
 
    
 
   Una acción cotiza a 30€ la acción. Tu has hecho tus cálculos, y sabes a ciencia cierta que su valor contable es de 150€. No dudarás, en que al menos, ésta es una de las candidatas de tu lista. Después de analizar a la competencia y otros factores estas convencido de que la situación es favorable.
 
    
 
   Estás dispuesto a comprar, así que te lanzas a la acción y finalmente acabas adquiriendo las acciones pero a 35€. Estás algo desilusionado porque te han costado 5€ más de lo esperabas pagar, debido a que no limitaste bien la orden de compra.
 
    
 
   Revisas tus números.
 
    
 
   Suponemos que has comprado 100.000 acciones de la compañía porque eres un pez gordo. Has pagado en consecuencia 3.500.000€, es decir, 3,5 millones.
 
    
 
   Cuando analizas, te das cuenta de que el valor contable de tus acciones es de 150€.
 
   Multiplica.
 
    
 
   150*100.000 = 15.000.000€ <<<<<<<<<>>>>>>>> 15 MILLONES DE EUROS
 
    
 
   Eres dueño de una empresa de quinces millones, y tan sólo has pagado tres y medio.
 
    
 
   La fórmula funciona.
 
    
 
   Tan sólo se basa en saber lo que compras. No escuchar a promesas falsas. El valor contable es tu detector de mentiras. Pasa el escáner y no compres basura.
 
   Si la empresa no tiene fondos propios, o está en pérdidas... sal corriendo!
 
   Échale un vistazo al ejemplo del capítulo, y práctica situaciones como la planteada.
 
   Selecciona empresas objetivo y determina cuánto deberían valer sus acciones.
 
    
 
   Date una vuelta por el NASDAQ y te echarás unas buenas risas de las sorpresas que vas a encontrar. La mayoría son sólo humo.
 
    
 
   Si antes del 2000 se hubieran tan sólo mirado por encima las cifras de valor contable, hubiera sido algo claro, que las cotizaciones saltaban escalando precios, y realizando triples mortales hacia atrás sin red. La levitación de los índices era algo comúnmente aceptado. Pero la fiesta llegó a su fin, las luces se apagaron, y la música dejó de sonar. Otro gallo cantaba cuando muchos inversores por exceso de confianza vieron perder prácticamente el valor de toda su cartera o incluso más del que tenía en ella (entrando en deudas), en el plazo de unas pocas horas. Eso sí, si les preguntas, ¿sabes que te dirán?. Te dirán que mantuvieron la esperanza de que se daría la vuelta hasta el final... Está claro que no aprendemos.
 
    
 
   Ingresos
 
    
 
   Cuando analices el potencial de una empresa, no puedes olvidar el nivel de ingresos que generan. De ahí vendrá directamente el margen operativo, o flujo de caja libre que tenga la empresa para operar día a día. Los ingresos, aunque no son definitivos puesto que están sujetos a costes, son un índice muy fiable de la capacidad de la empresa, y su habilidad para las ventas.
 
    
 
   Deuda
 
    
 
   La deuda es un arma de doble filo. Debes tener cuidado con ella. Tanto en tus finanzas personales como en la calidad de las empresas que analizas. Por ejemplo, invertir con apalancamiento te da la posibilidad de ganar mucho más, y más rápido, pero con mayores riesgos, ya que parte del dinero no es tuyo, y estás comprometido. Para muchos puede ser la mejor manera de operar, pero para otros, el mero hecho de estar algo apalancado o endeudado, ya les crea tensión. Si este es tu caso, mantente alejado de las deudas. Es mejor tener la cabeza tranquila. Ya lo dicen los japoneses. El único crecimiento que existe, es el crecimiento lento y solido, el crecimiento real. El mercado está lleno de sorpresas, no me cansaré de decirlo, pues estaría faltando a la verdad. Vas a ver de todo.
 
    
 
   Valores en ascensos meteóricos, propulsados hacia el espacio, y que en un abrir y cerrar de ojos, como Felix Baumgartner, iban en caída libre y descontrolados en cuanto acababan las rondas de financiación, y sus ángeles y empresas de capital riesgo los abandonaban a su suerte. La deuda tiene la capacidad de generar crecimiento sí, pero también, beneficios inexistentes. ¿Te suena Enron?
 
    
 
    
 
   Por otro lado, si también te interesa la renta fija, deberás estudiar también los niveles de deuda de países, o de la organización emisora del producto financiero, ya que debes estar seguro de que puedan pagarte, una vez les has prestado el dinero. Está muy bien invertir en un producto que ofrece un 10% de rentabilidad anual asegurada, pero siempre hay que calcular su riesgo crediticio, pues es muy probable que prometan rendimientos que no tienen. Nunca le prestes dinero a alguien insolvente, o sin capacidad para producir o generar beneficios, por muy alto que sea el interés que te prometa. Recuerda siempre, que las empresas que emiten bonos y títulos de renta variable, no es por otra cosa, que porque necesitan dinero. La deuda es como la droga. Un poco es estimulante, pero sin control, acaba por hacerte dependiente y arruinarte la vida.
 
    
 
   Pequeñas empresas son capaces de crecer gracias a la deuda. Pero muchas grandes empresas se han visto arruinadas en oleadas de sucesivas refinanciaciones. Vigila y utiliza los ratios que te daré a continuación para analizar la calidad de la deuda.
 
    
 
   Ratios
 
    
 
   Los ratios son herramientas de análisis financiero que te permitirán analizar las características de un negocio. Son valores que están relacionados a una unidad de medida. Si por ejemplo en el cálculo de un ratio Ingresos/gastos, obtenemos un resultado igual a 1, representa que nuestros ingresos y gastos están igualados. Ambos representan exactamente la misma cantidad y porcentaje. Por lo tanto, los ratios nos permiten obtener la valoración de una situación concreta en relación a algo.
 
    
 
   Existen diversos ratios, según la parte de la empresa que queremos valorar. Los principales son aquellos que nos presentan información sobre la estabilidad de la empresa, endeudamiento, y liquidez.
 
    
 
   Ratios de estabilidad financiera
 
    
 
   Según su estabilidad financiera, la empresa puede estar en cinco situaciones distintas. Dicha situación, estará directamente definida por dos aspectos: la cantidad de deuda de la empresa, y el periodo de vencimiento de la misma, es decir, cuando ha de pagarla. Lo verás más claro con los siguientes casos:
 
    
 
   Máxima estabilidad
 
    
 
   Esta situación es una de las mejores, aunque paradójicamente, no la más deseable. En esta situación la empresa no tiene deuda. Desarrolla su negocio gracias al rendimiento de sus activos y fondos propios. El capital exigible de la empresa (deudas o pasivo) es igual a cero.
 
    
 
   Situación de equilibrio
 
    
 
   Podríamos decir que la situación de equilibrio es en la que la empresa se encuentra más fuerte. La empresa tiene deudas, pero en una cantidad moderada y bien financiada. El desarrollo del negocio se sirve de activos, fondos propios y capital exigible. El exigible es menor que el capital en fondos propios.
 
    
 
   Situación intermedia
 
    
 
   Esta es igual que la anterior, pero en un grado algo más desfavorable para la empresa. El capital exigible supera a los fondos propios de la empresa.
 
    
 
   Situación de desequilibrio
 
    
 
   Esta es una situación complicada para el negocio, y donde el rendimiento empieza a ser preocupante. La empresa funciona mediante sus activos y capital exigible. No posee fondos propios.
 
    
 
   Situación de quiebra
 
    
 
   En esta situación, la empresa no solo no cuenta con fondos propios, sino que tiene pérdidas. Sus fondos propios serian un valor en negativo. Solo cuenta con activos y capital exigible. En esta situación, la empresa se acerca a un posible concurso de acreedores.
 
   Ratios de liquidez
 
    
 
   Los ratios presentados a continuación son aquellos que te van a decir como está financiada la deuda de la empresa, si a largo, o a corto plazo. Es una dato de gran importancia, ya que te permite saber, si la empresa se ve agobiada por el vencimiento de sus pagos, o si por el contrario, está financiada a largo plazo, y tiene un ritmo de actividad más tranquilo.
 
    
 
   Ratio de disponibilidad: Mide la relación entre el capital disponible con el que cuenta la empresa (dinero en caja + dinero en el banco), y su deuda a corto plazo (pasivo corriente). La fórmula es la siguiente:
 
    
 
   Disponible / Pasivo corriente
 
   El valor ideal estaría situado por debajo de 0,3 y 0,4.
 
    
 
   Ratio de tesorería: Lleva a cabo la misma operativa que el sistema anterior pero incluye un dato más a tener en cuenta, las cuentas realizables (clientes no cobrados todavía, clientes, mercancías en stock...). La fórmula es la siguiente:
 
    
 
   Disponible + realizable / pasivo corriente
 
   El valor ideal estaría situado por debajo de 0,3 y 1.
 
    
 
   Ratio de liquidez: Mide la relación entre los activos que posee la empresa y sus deudas, ambos en un periodo a corto plazo (menor a un año).
 
   La fórmula es la siguiente:
 
    
 
   Activo corriente / Pasivo corriente
 
   Para una situación ideal, no debería dar un resultado superior a 1,50 o 2
 
   Ratios de endeudamiento
 
    
 
   Los ratios de endeudamiento te van a mostrar si la empresa tiene un exceso de deuda, o por el contrario, cuenta con la necesaria para su correcto desarrollo. La mayoría de grandes empresas, y algunos modelos de negocio que son así debido a características internas, necesitan operar con niveles de deuda relativamente altos, debido a sus costes fijos elevados, o sistemas de producción complejos.
 
    
 
   Ratio de endeudamiento: Mide la relación entre la cantidad de deuda de la empresa (pasivo), y sus capitales propios (fondos propios o patrimonio neto). La fórmula de cálculo es la siguiente:
 
    
 
   Pasivo / Pasivo + Patrimonio neto
 
   El resultado ideal es un valor máximo de 0,4 o 0,6.
 
    
 
    
 
   Ratio de calidad de deuda: Mide la relación entre el pasivo que vence a corto plazo, y la cantidad de deuda total. La fórmula de cálculo es la siguiente:
 
    
 
   Pasivo corriente / Pasivo
 
   El valor ideal debería estar por debajo de 0,5.
 
    
 
   


 
   
  
 




 
    
 
   Valor intrínseco
 
    
 
   Fíjate siempre en el valor verdadero de las cosas. El precio al fin y al cabo, es solo la fachada. Obsesionarse con la cotización es uno de los peores errores. No te dejes engañar por las apariencias.
 
    
 
   Costes
 
    
 
   Hay dos grandes grupos de costes básicos entre los que debes diferenciar en el capital de una empresa. Los costes fijos y los costes variables. El conjunto, son los costes totales de la empresa.
 
    
 
   Los costes fijos, son aquellos que no están sujetos a la producción, y que se mantienen estables tanto si producimos 1 unidad de producto, que como si hacemos 1.000 unidades. Costes como estos suelen estar relacionados al alquiler, los suministros como la luz, el agua, y otros elementos de este tipo.
 
    
 
   Por otro lado, los costes variables, son aquellos que varían según la producción incrementa o disminuye. Estos costes están directamente relacionados a la cantidad de unidades producidas, o servicios prestados. Acostumbran a estar relacionadas con la producción directa, como los empleados, los recursos de fabricación, u otros elementos similares.
 
    
 
   Rentabilidad
 
    
 
   La rentabilidad del negocio tiene diversos puntos de vista. Por una parte, partimos del enfoque que la empresa da a la rentabilidad de su propio negocio. De manera simple, hace referencia, a los beneficios que obtiene, con los recursos que utiliza. Otro aspecto muy interesante de analizar, es “cuánto de bien” los utiliza. Esto hace referencia a la buena utilización de los mismos, y ya no a la rentabilidad del negocio, sinó de los propios recursos en sí mismos.
 
    
 
   Tenemos dos ratios que nos ayudarán con el trabajo, y mostrarán los datos sin lugar a dudas. El ROI y el ROE.
 
    
 
   De ello vendrá derivado directamente el segundo punto a analizar. La rentabilidad que obtenemos, o podemos obtener de nuestras acciones, es decir, de los títulos de la empresa. La primera opción de rentabilidad, viene dado por un buen desarrollo del mercado, la subida de sus valores, y la obtención de una plusvalía, o revalorización positiva de los títulos. Por otro lado, podemos obtener otro tipo de rentabilidad. El dividendo. Vamos a verlos ahora.
 
    
 
   Dividendo
 
    
 
   El dividendo, es aquella parte del beneficio anual, que las empresas reparten a sus accionistas por mantener sus acciones en cartera. La rentabilidad del dividendo es el porcentaje de beneficio que se obtiene respecto al precio, determinado directamente, por la cantidad monetaria entregada por la empresa al accionista. Por ejemplo, si las acción cotiza a 10 euros, y su dividendo es del 2%, la suma que recibirá el accionista será de 0,20 céntimos. Algo a tener muy en cuenta es que el dividendo es variable. El dividendo de este año no tiene porqué mantenerse el año siguiente. Esto determina, que aunque valorar las acciones por su dividendo a la hora de escoger, es una buena táctica, y practicada por muchos inversores, no es la única variable a tener en cuenta, ya que puede que esta se desvanezca con el paso del tiempo. Las empresas reconocidas acostumbran a dar dividendos, pero muchas empresas de prestigio no lo hacen. Depende de la política y los objetivos de cada organización. De la misma manera, hay sectores que se caracterizan por ofrecer dividendo más suculentos y constantes que otros.
 
    
 
   Fiscalidad
 
    
 
   Los impuestos son algo a tener en cuenta, tanto en la operativa de las empresas, y la erosión que produce en sus beneficios, como en tu patrimonio y operaciones de inversor. En este mundo no se salva nadie. Los que invertimos en bolsa pagamos impuestos como todos. Infórmate sobre estos detalles.
 
    
 
   Datos macroeconómicos y análisis del entorno
 
    
 
   Los datos macroeconómicos pueden consultarse en cualquier calendario económico. En el figuran por clasificaciones de importancia, los datos que serán publicados en el día, la semana, el mes, y el tipo de dato que será publicado. Consulta tanto el calendario del día como el de la semana. En el caso de que hagas operativa intradía, debes estar atento a los datos que serán publicados durante la sesión. En caso de que inviertas a largo plazo también deberás prestarles atención, pero tendrás más margen para adaptarte, y su impacto será más suave en relación a tus objetivos. El impacto de los datos macro, siempre está condicionado por la interpretación de los mismos por parte de los inversores.
 
    
 
   Cómo ves, el análisis fundamental te da prácticamente todos los números del boleto ganador. Aun así, es de gran ayuda e imprescindible para muchas estrategias, pero no nos sirve por completo para otras, como veremos en la próxima parte del libro. Si lo que te gusta es realizar trading intradía, tu fiel compañero será el análisis técnico, acompañado de los datos del calendario económico.
 
    
 
   Aun así, según mi criterio, los datos del análisis fundamental y del análisis financiero, son una base sólida y necesaria para cualquier estudio. Así aseguramos que la situación no se nos vaya de las manos. Los datos basados en los números son tremendamente útiles y exactos. No mienten.
 
    
 
   Eso sí, obtenerlos requiere trabajo y concentración. Te recomiendo destinar una libreta, o varias, para tus inversiones. Apunta allí todas tus ideas, planes y resultados sobre tus análisis. Seguro que ahora que comprendes que la bolsa no está basada en novelas de ciencia ficción, sino en el mundo real. ¿Te sientes más confiado?.
 
    
 
   Pon en práctica los conocimientos que has aprendido, e investiga sobre algunas empresas. Intenta determinar si sus balances y cuentas, presentan condiciones óptimas, y realiza proyecciones sobre cómo podrían evolucionar sus negocios, sectores, y los valores relacionados a ellos. Luego analiza tus resultados y valora que tal lo has hecho.
 
    
 
   Te dije que no era fácil. Pero sin duda, vale la pena.
 
    
 
   Estoy seguro que conseguir el nivel de vida que deseas, y poder ganar el sueldo de un mes antes de la hora del almuerzo, son motivaciones suficientes para que dejes de planteártelo, y te pongas manos a la obra.
 
    
 
   El análisis fundamental, aunque sea una tarea algo pesada, sin duda es la mejor herramienta para tener un conocimiento claro sobre la situación de la empresa y sus posibilidades.
 
    
 
   Debes tener claro, que las acciones y todos los valores suben o bajan por determinadas circunstancias o hechos que han tenido lugar. No es cosa de la “magia” de Wall Street, como muchos creen. Muchas veces, sinó la gran mayoría, los que convertimos la bolsa en un circo inestable, somo nosotros mismos.
 
    
 
   “Cuando lo abandonas todo a decisión del azar, en un abrir y cerrar de ojos, tu suerte se agota”
 
                                                           Patt Riley
 
    
 
   Nunca dejes el mínimo margen al azar. Prepárate, y determina la victoria de ante mano. Las mejores guerras se ganan sin necesidad de combatir. Asegura el éxito mediante la práctica y el estudio de las condiciones del mercado.
 
    
 
   Si te consideras dueño tanto de tus éxitos como de tus fracasos, en lugar de encomendarlo a la suerte, siempre serás capaz de darte cuenta de tus errores y mejorar, así como de repetir aquellas acciones que te hicieron marcar la ventaja en otras ocasiones.
 
    
 
   Cualquier cosa parece un juego cuando la dominas. Cuestión de práctica. Esto no es distinto. Sólo que es mucho más lucrativo que cualquier juego que conozcas.
 
    
 
   Vamos con la segunda parte. El análisis técnico.
 
   


 
   
  
 

11.                    Análisis técnico              
 
    
 
    
 
   Si has llegado hasta aquí, sin duda ya empiezas a demostrar actitud. La tenacidad es muy importante. Ahora, como recompensa, toca la mejor parte. Vamos a ver qué significan todas esas figuras, luces y colores de las pantallas y gráficos.
 
    
 
   El análisis técnico, aunque presenta una mínima parte del mundo de la inversión en bolsa, también es de gran importancia. La mayoría de inversores, se decantan por utilizar en la mayoría de sus análisis, uno más que el otro. Habitualmente, los amantes del análisis fundamental, menosprecian el análisis técnico, y viceversa. Como te he comentado antes, conseguirás una gran ventaja competitiva si consigues dominar los dos. Eso sí, tienes que separar claramente tu personalidad inversora de tu personalidad especulativa. Todos los que operamos en bolsa, sufrimos dicho trastorno de bipolaridad. Lo vital es saber diferenciarlo, y saber cuando estamos recurriendo a un sistema de especulación, y cuando a uno de inversión.
 
    
 
   Habitualmente, el análisis técnico es la hoja de ruta de los operadores intradía, entre muchos otros factores, y el análisis fundamental, es más común en inversores de medio o largo plazo, o aquellos interesados en estrategias de mercado de la empresa, como pueden ser el valor o el crecimiento. Existen métodos de inversión que concentran sus esfuerzos en características y modelos muy concretos, como los antes mencionados, método “Value” y método “Growth”.
 
    
 
   Gráfico
 
    
 
   Es el factor clave del análisis técnico. El gráfico te permitirá identificar los diferentes movimientos del mercado, o de un valor en concreto, durante diversos periodos de tiempo. El estudio de gráficos para la gestión de valores, se conoce como “chartismo”.
 
    
 
   Existen distintos tipos de gráficos, muchos tipos de gráficos. Te recomiendo utilizar los que son más visuales, y aquellos que nos aportan más información de la situación. Los más utilizados, y más resolutivos tanto para la operativa intradía, como para cualquier análisis, son: Gráficos de barras, velas japonesas o “candlestick”, y “Heiken Ashi”.
 
    
 
   A continuación vamos a ver algunos ejemplos de los gráficos más utilizados.
 
    
 
   Todos los gráficos nos muestran la evolución de American Express durante el último año en barras diarias.
 
    
 
   Gráfico de Área
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   Gráfico de barras OHLC
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   Gráfico “CandleStick”
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   El gráfico anterior (Candlestick) y el gráfico siguiente (“Heiken Ashi”), son bastante parecidos, pero el que veremos a continuación, sin duda, es el que nos aporta más y mejor información.
 
    
 
   “Heiken Ashi”
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   Para identificar correctamente los movimientos del mercado, busca algún recurso que te permita seguir los gráficos de aquellos valores con los que deseas operar.
 
   Es importante que cuenten con recursos de análisis, y muestren las cotizaciones en tiempo real, o al menos, con el mínimo “delay” (retraso) posible.
 
    
 
   Visual Chart
 
   Google finance
 
   Investing.com
 
   Pro Real Time
 
    
 
   Dentro del gráfico podemos escoger distintos períodos, y lapsos de tiempo para la información de las barras, y el gráfico conjunto.
 
    
 
   Lo mejor es identificar el movimiento del mercado en diferentes escalas. Es vital que comprendas que no son distintos unos de otros, sino que equivale a mirar el gráfico más grande con lentes de diversos aumentos. Los gráficos de menor tiempo, nos permiten formarnos una visión concreta y focalizada, mientras que los de más tiempo permiten una visión más general y de más largo plazo.
 
    
 
   Yo utilizo un gráfico u otro dependiendo también de mis objetivos. Si mi análisis es para determinar una operación de intradía, acostumbro a utilizar gráficos de 5 minutos o 10, pero nunca se deben descuidar otra visiones que aportan información adicional. Si mi análisis es para acciones de más largo plazo, consultaré gráficos con información más extensa en el tiempo. Pero sin descuidar tampoco, los gráficos a corto plazo.
 
    
 
   Soportes y Resistencias
 
    
 
   Identificar soportes y resistencias clave, es una de las mejores formas de hacerse una idea sobre lo que está pasando en el mercado. Nos muestran donde los inversores reaccionan, y también nos dicen cómo lo hacen, en según qué variaciones de la cotización.
 
    
 
   Soporte: Aquel punto donde la cotización no baja más, y a partir de ese punto, se da la vuelta y sube, dicho de forma muy simplificada. Sería aquel nivel de precios, donde la última vez que llegó la cotización, no consiguió bajar más, dándose la vuelta. Tras una oleada de ventas, en dicho nivel de precios, el ánimo comprador vuelve a resurgir, estabilizando la cotización, y cambiando su rumbo. Tras alcanzar un soporte, no necesariamente tiene porqué iniciar la tendencia contraria, habitualmente, el movimiento seguido de un cambio de tendencia, origina un movimiento lateral.
 
    
 
   Resistencia: Aquel punto de la cotización, desde donde está, ya no puede continuar subiendo, se da la vuelta y comienza a bajar. Es aquel nivel de precios donde la cotización ya no consigue escalar. Viene precedida por un movimiento dominado fundamentalmente por las compras, el cual al llegar a cierto nivel de precios, es fruto de un cambio del sentimiento inversor, decantándose por deshacer posiciones y recoger beneficios, iniciando el movimiento contrario hacia una tendencia bajista, o como en el anterior, un movimiento lateral.
 
    
 
   Vamos a ver dos ejemplos prácticos:
 
    
 
   El primero es un gráfico que nos muestra una zona de soporte en el gráfico de Apple.
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   Como puedes observar, se forma un primer soporte en el 23 de febrero de 2015 que posteriormente es roto más abajo el 5 de marzo aproximadamente. A partir de ahí la cotización intenta rebotar al alza, pero no lo consigue y se desploma hasta tocar la línea roja, en la zona marcada con la elipse. Allí se crea una zona de soporte importante. Como vemos en la señal, existen mínimos por debajo, pero es un precio orientativo, donde más adelante, en futuras tendencias a la baja, la cotización no sobrepasa por debajo de él como puedes observar.
 
    
 
    
 
    
 
   En las resistencias ocurre justamente lo mismo, pero como techo para tendencias alcistas.
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   Como vemos antes de la zona señalada, la primera tendencia alcista empieza a cambiar, y el valor empieza a caer, hasta que tiene un periodo volátil en el que marca máximos tocando la línea roja. Posteriormente se vuelve a desplomar, hasta que cambia la tendencia y vuelve a llegar a la línea roja. Esa línea roja es un punto de resistencia para la cotización. Además, está formando una figura conocida de doble techo, en la que no entraremos, ya que sería profundizar quizá demasiado por el momento. Tras tocar el soporte, vuelve a caer, y se aleja de la zona de máximos.
 
    
 
   Este gráfico también nos muestra cómo se cumple una de las reglas más básicas del trading y la inversión. Cuando la cotización rompe un soporte, este se convierte en resistencia, y viceversa. Aunque en este caso, el soporte era muy débil, y la nueva resistencia muy fuerte.
 
    
 
   ¿Qué pueden contarte las resistencias y los soportes?
 
    
 
   Tanto los soportes, como las resistencias, son puntos donde el público general, realiza operaciones en el mismo sentido, o basándose en las mismas suposiciones.
 
    
 
   Te muestro un sencillo ejemplo con un caso hipotético:
 
    
 
   Imagina que la cotización del S&P 500 va escalando sin problemas hasta situarse cerca de los 2000 puntos.
 
    
 
   Una vez llega a los 2000 puntos (máximo histórico de los últimos diez años), los inversores empiezan a desconfiar. Empiezan a sentir vértigo ya que el índice no había vuelto a esos niveles desde hace 10 años. Los datos macroeconómicos generales, tampoco muestran una situación favorable, así que para no asumir riesgos innecesarios y recoger beneficios lo antes posible, los inversores deciden vender de forma masiva al llegar a los 2000, ocasionando la caída libre en consecuencia, y relegando al S&P500 a sus 1800 puntos anteriores. En el nivel de los 2000 puntos, se habrá creado una resistencia, ya que muchos inversores, al llegar a los 2000 puntos, mecánicamente venderán debido a experiencias anteriores, y al índice, le será difícil romper esa resistencia.
 
    
 
   Un soporte seguiría el mismo principio pero al revés. Sería el punto de aguante de una tendencia bajista. Un valor que cotiza en caída libre, y llegado un nivel, se para, y empieza a mostrar gran intención compradora, habrá creado un soporte.
 
    
 
   ¿Qué puedes hacer con los soportes y las resistencias?
 
    
 
   Tanto los soportes como las resistencias, pueden darnos una ligera orientación sobre cuándo entrar y salir del mercado. Es decir, cuando comprar y cuándo vender. Pero no es algo tan sencillo, ya que la bolsa no es algo fijo, sino variable, como su nombre indica. Basta que esperemos que pase algo, para que suceda justamente lo contrario.
 
   Debemos complementar el estudio de soportes y resistencias con otros factores para que nuestro análisis sea correcto.
 
    
 
   Utilizando una resistencia o soporte como orientación, podemos saber con más o menos precisión, dónde es posible que la cotización se de la vuelta, por lo que tomaremos decisiones de comprar o vender en función de ello.
 
    
 
   Si vemos que un valor, tras largos descensos, está llegando a un punto de soporte fuerte, lo más probable es que llegado al punto, el ánimo comprador vuelva, y la cotización remonte. Sería un ideal momento de compra, si vemos que el soporte se confirma, y la cotización empieza a dar la vuelta. Si por el contrario, tenemos una posición de compra abierta en el mercado, y nos acercamos a un punto de fuerte resistencia, ya testada anteriormente, nos indica un punto ideal para recoger beneficios vendiendo.
 
    
 
   ¿Qué pasa si se rompen las resistencias y soportes?
 
    
 
   La rotura de soportes o resistencias clave es una de las señales más fiables que podemos observar.
 
    
 
   La rotura casi siempre indica una fuerte continuación de la tendencia. Si la tendencia continúa, la rotura del soporte o resistencia es un punto de entrada ideal. Si se rompe un soporte, y la tendencia bajista continúa, la rotura será perfecta para que entres corto (venta) y continúes la tendencia bajista marcada obteniendo beneficios.
 
   Si la rotura es de resistencia, y se confirma la tendencia alcista, es un momento ideal para entrar largo (compra) y seguir la tendencia rentabilizando la subida.
 
    
 
   Recuerda siempre esto. Nada es seguro. La única certeza con la que vas a contar en tu viaje por el mundo financiero es la incertidumbre. Nunca tomes algo como “seguro”, pues es cuando llegan los grandes sustos.
 
    
 
   ¿Puede haber rupturas falsas?
 
    
 
   Por supuesto que sí. El mercado hace lo que le da la gana, ya que las emociones de los que operamos son muy cambiantes. Una ruptura falsa ocurre cuando la resistencia o soporte se rompen, pero la cotización vuelve a atravesarlos de nuevo en sentido contrario. Se trata de un soporte o resistencia débil, que no consigue tener influencia, o dar la seguridad de aguante a los inversores.
 
    
 
   Muchas veces, se forma lo que conocemos como “pull back”.
 
    
 
   Un “pull back” es un movimiento de confirmación de soporte o resistencia.
 
   El valor tras llegar al soporte o resistencia, lo rompe y atraviesa. Pero pocas barras después, vuelve hacia el mismo punto para confirmar su aguante. Tras la confirmación, vuelve a emprender la tendencia vigente en la ruptura.
 
    
 
   Las rupturas confirmadas por un “pull back”, acostumbran a ser bastante sólidas.
 
   Las reglas de soportes y resistencias se cumplen para todo tipo de gráficos, y todo tipo de valores, o periodos de tiempo. Podríamos decir que forman parte del grupo de leyes fijas de las inversión:
 
    
 
   ●       Soportes y resistencias              
 
   ●       Seguimiento de tendencias              
 
   ●       Limitación del riesgo. Ratio “profit/loss”              
 
   ●       Volumen de negocio
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   Como vemos en la zona señalada, el “pull back” nos indica un cambio de tendencia, el cual podemos entrar como señal de entrada (compra).
 
    
 
   Una vez llega al suelo indicado en la línea roja de soporte, inicia un cambio de tendencia, pero en realidad se trata de un rebote técnico (pull back). Su función es confirmar el soporte. Si al llegar se da la vuelta, el soporte se confirma y da paso al cambio de tendencia. En el caso de que traspase el punto de soporte, la continuación de la tendencia bajista podría ser violenta, en el caso que deberíamos estar preparados para entrar cortos (vender), cuando cruce el soporte a la baja.
 
    
 
   Por último, hay algo que debes tener siempre presente:
 
    
 
   CUANDO UN SOPORTE SE ROMPE, SE CONVIERTE EN RESISTENCIA
 
   CUANDO SE ROMPE UNA RESISTENCIA, SE CONVIERTE EN SOPORTE
 
    
 
   No lo olvides, tras finalizar una tendencia, no siempre se inicia el movimiento contrario. Más aún, en la operativa intradía.
 
    
 
    
 
    
 
   Tendencias
 
    
 
   Una tendencia, es un movimiento del mercado, orientado claramente en una dirección.
 
    
 
   Existen tres tipos de tendencias. Alcista, bajista y lateral.
 
    
 
   Cuando se empieza en el mundo de la bolsa, habitualmente se piensa que el % de acierto o error, será del 50-50. Esto es un gran error. Un valor puede subir, bajar, o moverse lateralmente. La probabilidad de acierto, pasa a ser del 33%. Ya no parece tan fácil. Para ello, las tendencias marcadas, te van a ser de gran ayuda para identificar el sentimiento inversor y el movimiento o dirección que sigue el mercado.
 
   Dentro de una tendencia, siempre encontrarás “mini-tendencias” dentro de la misma.
 
    
 
   Para identificar esas pequeñas tendencias, es vital que consultemos gráficos con diversos parámetros de tiempo. Al margen de dichas mini-tendencias, las cuales son de gran importancia en el trading intradía, la que debemos identificar por encima de todas, será la tendencia principal. La que comprende todas las demás. Debemos identificar si es alcista, bajista o lateral.
 
    
 
   ¿Cómo identifico una tendencia?
 
    
 
   Es muy sencillo. Para ello vas a utilizar las directrices.
 
    
 
   Tendencia alcista: Una tendencia alcista es aquella, en la que los mínimos sucesivos del valor son ascendentes. En la tendencia alcista, se pueden unir sus mínimos mediante una diagonal a la que llamaremos directriz alcista.
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   Como podemos observar, los mínimos marcados son cada vez mayores. Dentro de una tendencia alcista podemos encontrar pequeñas tendencias. No debemos olvidar que toda tendencia se divide en impulsos y regresiones. Una vez se rompe la directriz como al final, podemos esperar que la tendencia acabe. Iniciando un movimiento contrario, o entrando en un movimiento lateral.
 
    
 
   Tendencia bajista: Una tendencia bajista es aquella, en la que los máximos sucesivos del valor son descendentes. En la tendencia bajista, se pueden unir sus máximos mediante una diagonal a la que llamamos directriz bajista.
 
    
 
    
 
   Debes tener presente que una tendencia vigente no finaliza hasta que se confirma una nueva. La confirmación viene por la sucesión de sus máximos y/o mínimos.
 
    
 
   Una señal clara de que la tendencia está llegando a su fin, es el cruce de una directriz. Si una tendencia alcista, cruza su directriz a la baja, prepárate para vender. Si una tendencia bajista, cruza su directriz al alza, prepárate para comprar. Habitualmente, éste es el proceso a seguir, con un registro de éxito, del 80% aproximadamente. Aunque, algunas veces, la inestabilidad en la tendencia hace que parezca que vaya a darse la ruptura de directriz, sacándonos del mercado antes, ya que vendemos para recoger beneficios. Pero en realidad solo era un bajón puntual y la tendencia continúa. Por desgracia, nosotros ya hemos vendido, y el tren continúa su ascensión sin nosotros. La próxima vez no nos precipitaremos, y aguantaremos hasta ver si realmente cambia la tendencia.
 
    
 
   Nunca te precipites demasiado al hacer una operación, pensando que has identificado un movimiento 100% seguro. La humildad ante el mercado, te salvará de muchos desastres inesperados. Voy a mostrarte un ejemplo de cambios de tendencia bruscos para que te hagas una mejor idea:
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   A continuación vamos a observar uno claro movimiento lateral del índice Dow30.
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   Como puedes ver en el gráfico superior, tras la tendencia alcista inicial, y el fuerte cambio bajista que le sigue, la cotización se vuelve a dar la vuelta creando un nuevo soporte y entra en el canal lateral que hemos dibujado con las líneas rojas.
 
    
 
   Una vez dentro de la zona lateral, podemos observar como la cotización rebota tres veces de extremo a extremo ( 2 en el techo y una en el suelo), y más tarde se mueve todavía más en lateral.
 
    
 
   Si somos capaces de identificar dichos rebotes y actuamos correctamente, podemos obtener unos muy buenos beneficios con técnicas intradía, para aprovechar estos movimientos predecibles de la tendencia lateral. La diferencia de “pips” (puntos de cotización) entre el techo y el suelo son 50 puntos. Una suma, que repetida en tres movimientos nos arroja un beneficio de 150 puntos. No está nada mal! Todo ello en el plazo de 3 horas, ya que justo la parte central del canal, coincide con un periodo de poca actividad y cierre de mercado. Pero tanto el día anterior de 13:00h a 20:00h y el siguiente día desde las 04:00h presentaba actividad. Finalmente, se desploma con mucha fuerza a partir de las 11:00h. Por supuesto, podríamos haber obtenido unas espectaculares ganancias entrando cortos, y acompañando la tendencia a la baja.
 
    
 
   ¿Sigues pensando en volver a tu oficina? Ya te dije que esto no era fácil, pero sí muy lucrativo. Y como ves, al alcance de cualquiera con buenas habilidades de observación.
 
    
 
    
 
   Las tendencias más fuertes a veces pueden señalarse mediante “canales”.
 
    
 
   Los canales son dos directrices de la misma tendencia que encierran el valor dentro de un recorrido que señala sus máximos y mínimos. A continuación te muestro el ejemplo de un canal alcista del índice Dow 30:
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   Un canal bajista funcionará de la misma forma, pero en tendencia bajista.
 
    
 
   En el análisis técnico, el análisis del volumen de negocio es algo sumamente importante. Nos muestra con qué intensidad actúan los agentes del mercado en diversas situaciones que ocurren. La representación del volumen en el gráfico, nos permitirán identificar las fases de Acumulación y Distribución, en las que tampoco profundizaremos, pero las cuales si que debes conocer.
 
    
 
   La acumulación, es el periodo de almacenamiento de acciones a precios bajos, por parte de los inversores más poderosos, y otras instituciones, donde compran grandes cantidades para una posterior rentabilidad. La fase de distribución, se identifica con la situación contraria, en la que a precios altos, los grandes inversores venden recogiendo beneficios, haciendo descender la cotización. Estas fases se pueden identificar gracias a las notables variaciones en los volúmenes de negocio. A continuación, vamos a observar el valor del volumen aplicado en un gráfico de Banco Santander.
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   Los datos del volumen aparecen indicados en color azul. Como ves, en el punto de mayor negociación, la cotización experimenta un impulso muy por encima de la media. Anteriormente, ya se observaban signos de un precio estabilizado, pero mediante altos volúmenes de negocio, que indicaban una posible zona de acumulación. En la elipse, se inicia la zona intermedia, donde tiene lugar el mayor % de crecimiento. Más tarde, vemos como el volumen desciende, y aunque la cotización sigue ascendiendo, lo hace a un ritmo menor.
 
    
 
   Existen diversos indicadores que funcionan muy bien para identificar este tipo de situaciones. No los vamos a estudiar en profundidad, pero si que es recomendable que los conozcas.
 
    
 
   Los osciladores “On balance Volume” y “Accumulation Distribution Oscillator”, son dos indicadores muy útiles para analizar gráficamente estas situaciones.
 
    
 
    
 
    
 
   


 
   
  
 

12.                    El mercado              
 
    
 
   Debes tener claro lo que haces
 
    
 
   Siempre que empieces a hacer algo, debes determinar tus métodos y objetivos. De lo contrario, no sabrás como actuar en situaciones de tensión o imprevistos.
 
   Si defines claramente aquello que quieres, y aquello que no, tomarás decisiones claras mucho más rápido.
 
    
 
   “¿Podrías indicarme por favor, qué camino debo tomar?, preguntó la niña.
 
   Eso depende de a donde quieras llegar, contestó el gato.
 
   La verdad, es que no lo sé, no me importa demasiado a dónde ir.
 
   Entonces, da igual la dirección que tomes.”
 
                                                           
 
                                                            Alicia en el País de las maravillas, Lewis Carroll
 
    
 
   El mercado tiene infinidad de activos en los que invertir. De todas las formas, colores, y para todo tipo de inversores. Define quién eres, y qué es lo que quieres.
 
    
 
   Puedes apostar por valores arriesgados y volátiles, conservadores y estables, de rápido crecimiento, basados en valor, ligados a la inflación, con reparto de dividendos, o sin, etc.
 
    
 
   Hay infinidad de alternativas. Encuentra aquello con lo que te sientas más cómodo, que pueda satisfacer tus objetivos, y sobre todo, que se adecue a tu personalidad inversora.
 
    
 
   Seguramente la inversión en derivados no sea lo mejor para un inversor novel, de la misma manera que las acciones tecnológicas, no serán lo más adecuado para un hombre o mujer mayor que haya invertido en renta fija durante toda su vida.
 
   Hay que ser coherente. No obstante, no creo en las limitaciones.
 
    
 
   Si algo te atrae, y quieres dedicarte a ello, prepárate, estúdialo, y lánzate a por ello. Sin miedo, pero con prudencia.
 
    
 
   A continuación te muestro sobre todos aquellos vehículos de inversión que están a tu disposición en el mercado. Investiga en profundidad sobre ellos.
 
    
 
   ●       Acciones
 
   ●       Bonos
 
   ●       Futuros
 
   ●       Divisas
 
   ●       Materias primas
 
   ●       Energía
 
   ●       “Digital currencies”
 
   ●       Sintéticos
 
   ●       Fondos de inversión
 
   ●       Fondos cotizados o ETFs
 
   ●       SICAV
 
    
 
   Factores internos: Empresas
 
    
 
   Cuando tomamos decisiones de inversión debemos tener una clara definición mental del estado de la situación. Es muy recomendable tomar notas al realizar el análisis, ya que más tarde podrás contemplarlas de un simple vistazo, y recordar rápidamente.
 
    
 
   Tanto si es en títulos de renta fija (bonos), como si es en renta variable (acciones), los emisores de los títulos tienen una serie de factores internos que debemos analizar.
 
    
 
   De ahora en adelante, trataremos los casos de estudio como si de empresas se tratase, pero debes saber que no son las únicas que emiten títulos disponibles para los inversores. Los países, estados, gobiernos y otras instituciones también pueden hacerlo. Los factores de estudio siempre son los mismos, por lo que podrás extrapolar los factores de análisis a cualquier valor.
 
    
 
   Deuda
 
    
 
   La deuda es un arma de doble filo.
 
    
 
   Niveles excesivos de deuda siempre suponen un problema. El tipo de financiación obtenida, también es muy importante, ya que no será lo mismo, si la empresa debe pagar su deuda a corto plazo, por lo que tendrá que actuar rápidamente, algo que puede influir en sus actividades, o por el contrario, es a largo plazo, y su situación no es tan agobiante, ya que tiene tiempo suficiente para rentabilizar su negocio y pagar la deuda.
 
    
 
   La deuda, es también un instrumento, que permite a las empresas una más rápida y alta tasa de crecimiento, que si se desarrollaran con capital propio, ya que seguramente, éste sería más limitado. El problema es que dicho crecimiento es inestable, y pequeñas variaciones pueden desestabilizar a empresa y generar resultado decepcionantes, cuando no, desastrosos.
 
    
 
   Lo ideal es contar con valores de empresas que no estén excesivamente endeudadas. Para determinarlo, podemos utilizar los ratios expuestos anteriormente en el apartado de análisis fundamental. De esta manera puedes saber tanto si la empresa tiene excesiva deuda, y también si está correctamente financiada.
 
    
 
   Modelo de negocio: Ventajas competitivas / Proveedores y clientes
 
    
 
   Este apartado, está más orientado a las acciones, ya que por su carácter variable, los actos de la empresa, pueden hacer aumentar o disminuir su valor. En el caso de los bonos y obligaciones, este punto carece de mucho sentido, ya que la rentabilidad está fijada previamente. Eso no quiere decir que en renta fija podamos echarnos a dormir. Recuerda que los tipos de interés y la inflación, entre otras cosas, pueden ocasionar destrozos contundentes en la rentabilidad de tus activos de renta fija.
 
    
 
   En relación al modelo de negocio, y la actividad de la empresa, aquí es donde debemos analizar si la empresa objetivo, será ganadora o perdedora en comparación con sus similares.
 
    
 
   Hay empresas muy similares, que realizan la misma actividad, en el mismo lugar, con características similares, e incluso cotizan en el mismo mercado. Aun así, sus resultados pueden ser muy distintos. Esto se debe a su modelo de negocio, o ventajas competitivas. Una posición ventajosa en costes, un mayor capital que permita sobrevivir mejor a condiciones adversas, un lastre de excesiva deuda, la incursión en medios online, etc.
 
    
 
   Los anteriores ejemplos, son algunas de las condiciones diferenciales, pero que pueden llegar a condicionar el éxito de una empresa, y por tanto, el éxito de sus valores en el mercado. Sino el éxito, al menos asegurar, que tenemos una empresa en condiciones. Cuando no se analizan rigurosamente las compras, es muy fácil llenarse la cartera de “basura”.
 
    
 
   Producto/Servicio
 
    
 
   Lógicamente debemos analizar en profundidad su producto o servicio. Identificar en qué fase se encuentra (introducción, crecimiento, madurez, declive), si cuenta con más líneas de negocio, y la repercusión sostenida (perdurable en el tiempo) que este pueda tener en el futuro.
 
    
 
   Debemos conocer todas las características del producto, su precio, el tipo de distribución, e incluso conocer sus procesos de producción, para saber de la manera más precisa, todo aquello que puede influir en el desarrollo de la empresa, y en consecuencia, en sus valores de mercado.
 
    
 
   Recuerda que el éxito lo producen las ventas. El producto o servicio, es el primer encargado de generar ventas.
 
    
 
   Si la empresa cuenta con un producto o servicio poco eficaz, o despreciado por el mercado, puedes estar seguro que no tendrá posibilidades de éxito. Lo mismo ocurre con sus empleados y trabajadores.
 
    
 
   Dirección
 
    
 
   La dirección de la empresa emula el papel de un capitán al timón de su barco.
 
   Si el capitán no tiene ni idea, o tiene comportamientos poco profesionales, el barco naufragará.
 
    
 
   Con las empresas o los países pasa exactamente igual. Si la dirección falla, la empresa se va a pique. Si el gobierno falla, el país entra en recesión, o peor, quiebra.
 
   Debes analizar quien toma las decisiones en la empresa, y valorar sus capacidades.
 
   Estudia el historial de los directivos, si han desempeñado cargos similares en otra empresa, y si tras su pasado dejan un legado de victorias, o por el contrario, siembran el caos a su paso. El papel de la dirección en una empresa es decisivo.
 
   Nunca cometas el error de subestimarlo.
 
    
 
   De la misma manera, el caso puede darse al revés.
 
    
 
   Muchos empresarios y directivos de éxito son reclutados para intentar reflotar una empresa a la deriva. Es una buena estrategia pero a veces hay negocios insalvables, incluso para el mejor. Nunca te hagas con un negocio en quiebra sólo porque un directivo de éxito haya sido fichado. Espera a ver si hace bien su trabajo.
 
    
 
   “Un caballo ganador con un mal jinete tiene probabilidades de cruzar la meta,
 
   pero ni el mejor jinete será campeón con un caballo enfermo”
 
   Empleados
 
    
 
   Los empleados son uno de los factores clave en la actividad de cualquier empresa.
 
   Son el pilar maestro de cualquier organización. Si la plantilla falla, el negocio se resentirá mucho. Si la plantilla falla, el servicio será deficiente, y el producto, de mala calidad. La decepción del mercado estará garantizada, y la caída de sus ventas y beneficios también. Si quieres conocer la situación real de una empresa, pregunta a sus empleados. Ellos lo ven todo desde de dentro. Nadie posee información más fiable.
 
    
 
   Valora si la empresa que analizas cuenta con personal cualificado y resolutivo. También son importantes las condiciones de trabajo en las que se encuentran, y el nivel de comunicación y coordinación de cada equipo interno. Todo ello repercutirá en su producto o servicio, y sobre todo en la calidad de cara al cliente.
 
    
 
   Factores externos: Entorno
 
    
 
   La empresa no es una organización aislada, así que siempre estará en contacto con el entorno, y los diversos agentes que forman el mercado.
 
    
 
   Hay diversos ámbitos del entorno que es necesario analizar, ya que de esta manera tendremos una mejor perspectiva de los posibles sucesos futuros. Hay diversos ejes que son primordiales en el estudio del entorno de aquella empresa en la que deseas invertir.
 
    
 
   Sector
 
    
 
   Analiza el sector en el que se encuentra. Determina si es un sector muy competitivo, o por el contrario existen diversos agentes a distintos niveles. Averigua en que fase se encuentra el sector del que tu empresa forma parte. ¿Es un sector en crecimiento, o en recesión? Resulta muy difícil navegar contra corriente, así que recuerda, que si el sector está pasando por malos momentos, a la empresa le será ardua la tarea de sacar el negocio adelante. Grandes compañías, con sólidas estructuras de negocio, han pasado por muy malos tragos a lo largo de la historia, originados por desniveles poco habituales en sus recursos de producción. Es el caso, por ejemplo, de compañías petrolíferas, o relacionadas con el mundo del acero. Estas empresas actualmente están experimentando fuertes cambios en sus valores, ligados directamente a los precios y demandas del acero y el crudo.
 
    
 
   Competencia
 
    
 
   El estudio de la competencia es una de las tareas más importantes en el análisis del entorno. Aquí podrás ver quienes son los principales rivales de tu empresa, y con aquellos con los que se disputa el éxito. Habitualmente, la manera más razonable de estudiar a la competencia, es fijarse en el sector, o en aquellas empresas que desarrollan la misma actividad. Pero como en la bolsa las cosas suelen funcionar de manera distinta, también podemos utilizar otro parámetro, si nuestro objetivo es encontrar acciones, o empresas en las que invertir. Este otro parámetro es su tamaño o capitalización bursátil, obviamente, en articulación con otros parámetros que creas oportunos para filtrar más los resultados de tu búsqueda.
 
    
 
    
 
   Competencia del sector
 
    
 
   Dentro del sector, la primera cosa que tenemos que hacer, es identificar a la empresa líder.
 
    
 
   La empresa líder siempre será aquella con la mayor cuota de mercado. Una vez identificado el líder del sector, buscaremos a la empresa retadora, aquella que tiene sus miras en el trono, y que va justo por detrás, desafiando al líder del sector.
 
   Por último debemos listar aquellas empresas que también participan en el sector, y realizar una lista ordenada según criterios de probabilidad de éxito. Es de suma importancia, que cuando analices la competencia, sitúes la empresa que quieres comprar en alguna de las posiciones de tu lista. Así sabrás en qué posición se encuentra tu empresa respecto a la competencia, y podrás analizar mejor, que factores ventajosos tiene, y cuáles en contra, en relación a sus rivales.
 
    
 
   Competencia por tamaño
 
    
 
   Muchas veces, nos fijamos en empresas que realmente no tienen una posición significativa dentro de su sector, aunque sí pueden presentar oportunidades de crecimiento que reflejen un beneficio en sus operativas y valores, de los cuales, podremos obtener un rendimiento si dictamos un buen juicio. Muchas de estas empresas, son lo que conocemos como “small caps” o “medium caps”. Son empresas de baja y media capitalización bursátil. Muchas veces también llamadas “penny stocks” ,en un término más coloquial, ya que muchas de ellas no llegan al precio de 1$. Muchas de las acciones de estas empresas, también se mueven en el rango de 1 y 5$, las cuales no serán “acciones de a centavo”, y gracias a ello serán algo más sólidas, y también muy asequibles si damos con un buen precio.
 
    
 
   Para comparar las compañías que compiten en un mismo tamaño, repito que no tienen porque ser del mismo sector, podemos hacerlo de manera muy sencilla observando los componentes (empresas) que forman un índice cualquiera de baja capitalización. Para ello puedes utilizar como ejemplo el Ibex small caps, o el Russell 2000.
 
    
 
   Allí, tendrás a tu disposición una lista de empresas con características similares, de capitalización, ingresos y demás, pero de distintos sectores. Analiza aquellas que más te llamen la atención y escoge aquellas que arrojen los mejores resultados a tus análisis. No está de más, que cuando ya tengas escogida la empresa por tamaño, la compares también dentro de su sector para tener una visión más ajustada.
 
    
 
   Nunca se peca de perfeccionista.
 
    
 
   Todos los buenos hábitos de trabajo y análisis que cojas desde un buen principio, quedarán grabados en tu comportamiento, y cada vez serás mejor, y más exigente contigo mismo.
 
    
 
   “No existen metas imposibles, sólo gente desmotivada”
 
   No engordes la masa de los que viven a rebufo. Toma las riendas y ves a por todas.
 
    
 
   Situación política y regulaciones concretas
 
    
 
   La política es una de las cosas que más inestabilidad causa en los mercados financieros, y las bolsas. Las tensiones, sanciones, crisis, elecciones, rumores de guerra, o por el contrario, los buenos gobiernos, el derrocamiento de dictaduras, los tratados de paz, las alianzas políticas, etc.
 
    
 
   Todo ello influye, para bien o para mal. Hay que estar atento a que pasa a nuestro alrededor, ya que en cuestión de minutos, los sucesos ocurren, y pueden desbaratar toda nuestra estrategia. Si sigues habitualmente las noticias de diversas partes del mundo, y estas atento a los datos y análisis macroeconómicos, serán pocas las veces que te cogerán desprevenido. Aun así, los sucesos inesperados ocurren. Gajes del oficio. Por ello, la prudencia es elemental, y la soberbia, un gran error.
 
    
 
   Las regulaciones dentro de sectores concretos, o países determinados, también son de suma importancia. Un claro ejemplo, son los negocios basados en modelos tecnológicos y online, en la época de finales de los 90. Un sector poco regulado y del que nadie sabía prácticamente nada, o al menos los pequeños inversores, pero por el cual, todo el mundo sentía fascinación, hasta que en el año 2000, la burbuja de las .com, les explotó en las narices.
 
    
 
   Los sectores ligados a procesos químicos, como es el de las farmacéuticas, por ejemplo, también está sujeto a numerosas disposiciones legales, derechos de explotación, nuevas patentes y demás procesos que resultan complejos para el ojo inexperto. Es mejor no ponerse hacer cábalas sobre algo que desconoces. Vé a por aquellos mercados en los que te sientas seguro, que puedas obtener información fiable y de calidad, y los cuales puedan ofrecerte una mínima estabilidad, al menos en tus inicios.
 
    
 
   Cuando tengas más experiencia y conocimientos, sin duda, podrás apostar por mercados mucho más arriesgados, y también, mucho más rentables.
 
    
 
   Situación económica
 
    
 
   Este punto seguro, que ya lo conoces de sobra. Muchas recesiones se ha echado el mercado a la espalda como para olvidarlas. Unas más agresivas que otras, pero sin duda, en todas ha habido bajas civiles.
 
    
 
   La economía es cíclica y siempre presenta altibajos. Además es una disciplina en la que intervienen gran número de factores, así que, cual engranaje de un reloj, todas las piezas deben estar en movimiento y perfectamente alineadas para que el sistema funcione. Si crees que esta es la última crisis que van a ver tus ojos, yo me lo iría quitando de la cabeza.
 
    
 
   Si el comportamiento y la mente humana no cambian, nada cambiará. Seguimos cometiendo los mismos errores por desgracia.
 
    
 
   Dentro del marco económico habrá dos indicadores que debemos tener presentes, sin obsesionarnos, para nunca llevarnos sorpresas desagradables, cosa que con certeza tendrás que soportar tarde o temprano. Aquí solo sobreviven los fuertes.
 
    
 
   La inflación y las tasas de interés, son dos indicadores que siembran el terror entre los inversores, cuando están a niveles muy altos. Ambos tienen la capacidad de hacer desaparecer la rentabilidad de tus ahorros e inversiones de forma lenta pero continua. Cuando esto ocurre, la gran mayoría de inversores, opta por inversiones alejadas de la renta variable, para refugiarse en activos “más seguros”.
 
    
 
   Hoy en día las acciones de los Bancos Centrales como el BCE o la FED son decisivas.
 
    
 
   Una palabra de Janet Yellen, o Mario Draghi, basta para sanar y condenar a los mercados europeos y americanos minutos antes del cierre de sesión. Estate muy atento a sus apariciones en los medios. Aunque cuando no lo hacen, es todavía peor.
 
    
 
   Ciertamente existe una especie de movimiento mecánico, que nos puede ayudar a identificar las etapas del ciclo económico.
 
    
 
   Las tasas de interés bajas, significan financiación barata, así que se trata de una medida de impulso económico. Frente a bajas tasas de interés, los valores de renta variable acostumbran a acelerar su ritmo, mientras que los bonos y rendimientos de renta fija van menguando cada vez más. Puedes observar el efecto de estas medidas, en los resultados y comportamientos del mercado en el año 2014, y principios de este año 2015. Debido a las medidas impuestas por los bancos centrales y la Fed, como los “Quantitative Easing”, los mercados de renta variable han reaccionado de forma muy favorable, mientras que la renta fija a alcanzado rendimientos negativos (!). Las medidas de estímulo económico son muy habituales tras periodos de recesión. Cuando las tasas de interés aumentan, se produce justamente lo contrario. Los rendimientos de los bonos mejoran, y las acciones empiezan a verse algo decaídas. Esto se debe a las decisiones que toman los inversores.
 
    
 
   Si en época de recesión, la demanda de bonos aumenta, el precio de los bonos subirá. Si en época de bonanza, la demanda de acciones aumenta, los precios de las acciones subirán.
 
    
 
   La renta fija y la renta variable, acostumbran a ser productos de características contrarias, fijo-variable, conservador-arriesgado, así que cuando la mayoría de inversores demanda uno, el otro se queda algo “colgado”.
 
   
  
 

13.                    Trucos para leer. Análisis financiero              
 
    
 
   En este capítulo vamos a analizar la situación de una empresa real mediante el análisis fundamental. Igual que las gráficas de anteriores capítulos nos aportan una visión práctica muy útil, aquí también nos será de gran ayuda.
 
    
 
   La empresa que vamos a analizar es Intel Corp. Una empresa tecnológica estadounidense, muy reconocida en el mercado, y la cual cotiza en el índice Nasdaq bajo el “ticker” INTC.
 
    
 
   Lo primero que debemos hacer es acceder a las cuentas financieras de la empresa (www.morningstar.com), donde encontraremos la cuenta de pérdidas y ganancias, o cuenta de resultados, donde figuran todos los ingresos y gastos de explotación. El segundo documento que debemos buscar es el balance de la empresa, donde se detalla su situación anual respecto a activos, pasivos y fondos propios.
 
    
 
   Esta información podéis obtenerla de diferentes páginas webs, como las especializadas en servicios de inversión, como Investing, o Morningstar, pero también puedes obtener datos mucho más completos de fuentes directas de la empresa. Todas las empresas cotizadas están obligadas legalmente por el organismo regulador de su sector, a publicar sus cuentas y balances de forma pública, para que estén a disposición de los inversores. Dichos informes se publican tanto en la web corporativa de la empresa, como en la página web del organismo regulador, CNMV en España, por ejemplo.
 
    
 
   Pero vamos al grano, vamos a empezar con los datos del análisis.
 
   Hay una serie de elementos a los cuales prestaremos máxima atención en el balance financiero de una empresa.
 
    
 
   La empresa es Intel Corp. (INTC) y lo primero que vamos a ver será su cuenta de resultados.
 
   Cuenta de Resultados
 
    
 
    
 
   En la cuenta de pérdidas y ganancias, puedes observar todas las partidas de ingresos y gastos que se dan en la actividad habitual de la empresa.
 
    
 
    
 
    
    
      
      	  
  
      	 2010
  
      	 2011
  
      	 2012
  
      	 2013
  
      	 2014
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Ingresos
  
      	                                                         
 43.623,00
                                           
  
      	                                                         
 53.999,00
                                           
  
      	                                                         
 53.341,00
                                           
  
      	                                                         
 52.708,00
                                           
  
      	                                                         
 55.870,00
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Coste de ventas
  
      	                                                         
 15.132,00
                                           
  
      	                                                         
 20.242,00
                                           
  
      	                                                         
 20.190,00
                                           
  
      	                                                         
 21.187,00
                                           
  
      	                                                         
 20.261,00
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Resultado operativo bruto
  
      	                                                         
 28.491,00
                                           
  
      	                                                         
 33.757,00
                                           
  
      	                                                         
 33.151,00
                                           
  
      	                                                         
 31.521,00
                                           
  
      	                                                         
 35.609,00
                                           
  
     
 
      
      	 Costes operativos
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Investigación y desarrollo
  
      	                                                         
 6.576,00
                                           
  
      	                                                         
 8.350,00
                                           
  
      	                                                         
 10.148,00
                                           
  
      	                                                         
 10.611,00
                                           
  
      	                                                         
 11.537,00
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Ventas, general y administración
  
      	                                                         
 6.309,00
                                           
  
      	                                                         
 7.670,00
                                           
  
      	                                                         
 8.057,00
                                           
  
      	                                                         
 8.088,00
                                           
  
      	                                                         
 8.136,00
                                           
  
     
 
      
      	 Gastos de personal
  
      	 /
  
      	 /
  
      	 /
  
      	 /
  
      	 /
  
     
 
      
      	  
  
  
 Depreciación y amortización
  
      	                                                         
 18,00
                                           
  
      	                                                         
 260,00
                                           
  
      	                                                         
 308,00
                                           
  
      	                                                         
 291,00
                                           
  
      	                                                         
 294,00
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Otros gastos operativos
  
      	                                                         
 0,00
                                           
  
      	                                                         
 0,00
                                           
  
      	                                                         
 0,00
                                           
  
      	                                                         
 240,00
                                           
  
      	                                                         
 295,00
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Total gastos operativos
  
      	                                                         
 12.903,00
                                           
  
      	                                                         
 16.280,00
                                           
  
      	                                                         
 18.513,00
                                           
  
      	                                                         
 19.230,00
                                           
  
      	                                                         
 20.262,00
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
 Resultado operativo antes de intereses e impuestos
  
      	                                                         
 15.588,00
                                           
  
      	                                                         
 17.477,00
                                           
  
      	                                                         
 14.638,00
                                           
  
      	                                                         
 12.291,00
                                           
  
      	                                                         
 15.347,00
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Resultado no operativo
  
      	                                                         
 457,00
                                           
  
      	                                                         
 304,00
                                           
  
      	                                                         
 235,00
                                           
  
      	                                                         
 320,00
                                           
  
      	                                                         
 454,00
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
 Resultado antes de impuestos
  
      	                                                         
 16.045,00
                                           
  
      	                                                         
 17.781,00
                                           
  
      	                                                         
 14.873,00
                                           
  
      	                                                         
 12.611,00
                                           
  
      	                                                         
 15.801,00
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
 Provisión para impuesto sobre beneficios
  
      	                                                         
 4.581,00
                                           
  
      	                                                         
 4.839,00
                                           
  
      	                                                         
 3.868,00
                                           
  
      	                                                         
 2.991,00
                                           
  
      	                                                         
 4.097,00
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
 Resultado neto de operaciones continuadas
  
      	                                                         
 11.464,00
                                           
  
      	                                                         
 12.942,00
                                           
  
      	                                                         
 11.005,00
                                           
  
      	                                                         
 9.620,00
                                           
  
      	                                                         
 11.704,00
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Resultado neto
  
      	                                                         
 11.464,00
                                           
  
      	                                                         
 12.942,00
                                           
  
      	                                                         
 11.005,00
                                           
  
      	                                                         
 9.620,00
                                           
  
      	                                                         
 11.704,00
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Resultado neto atribuible
  
      	                                                         
 11.464,00
                                           
  
      	                                                         
 12.942,00
                                           
  
      	                                                         
 11.005,00
                                           
  
      	                                                         
 9.620,00
                                           
  
      	                                                         
 11.704,00
                                           
  
     
 
      
      	 Beneficios por acción
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Básico
  
      	                                                         
 2,06
                                           
  
      	                                                         
 2,46
                                           
  
      	                                                         
 2,20
                                           
  
      	                                                         
 1,94
                                           
  
      	                                                         
 2,39
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Diluido
  
      	                                                         
 2,01
                                           
  
      	                                                         
 2,39
                                           
  
      	                                                         
 2,13
                                           
  
      	                                                         
 1,89
                                           
  
      	                                                         
 2,31
                                           
  
     

     
    
   
 
    
 
   Como vemos, la cuenta de pérdidas y ganancias, nos muestra los diferentes resultados obtenidos en diversos períodos de tiempo. La comparación de diversos años, es vital para realizar una proyección futura, además de muy necesaria para obtener la situación real de la empresa, y no tan solo una visión parcial de la actualidad.
 
    
 
   Ingresos: Suma monetaria total que obtiene la empresa mediante la venta de sus servicios. Es la cantidad de dinero total que genera la empresa a partir de su negocio. Se obtienen de multiplicar la cantidad de productos o servicios ofertados por su precio de venta.
 
    
 
   IT= P*Q
 
   Ingresos totales= Precio*Cantidad
 
    
 
   Coste de ventas: Refleja el coste de producción/ventas. Son los datos de los gastos necesarios para llevar a cabo el producto o servicio que se desea vender en el mercado. Directamente relacionado con los ingresos y el beneficio de la empresa. A menores costes de producción / ventas, mayor rentabilidad. Las acciones que más influencia tienen en el desarrollo y éxito de una empresa, además de la investigación y el nivel de tecnología, son los recortes en costes.
 
    
 
   Los costes de venta por unidad de producto producido se calculan de la siguiente manera:
 
    
 
   Coste unitario = Costes totales / Unidades producidas
 
    
 
   Resultado bruto operativo: Es la diferencia entre los ingresos totales y los costes totales. Por ello, a menores costes, mejores beneficios. O a mayor precio con los mismos costes, mayor beneficio. Otra variable influyente, es la cantidad. Para obtener un mayor rendimiento, con los mismos costes, y el mismo precio, sencillamente, hay que vender más.
 
    
 
   Resultado bruto operativo = IT – CT (ingresos - costes)
 
    
 
   El resultado bruto nos muestra cifras antes de impuestos.
 
    
 
   Costes operativos: Los costes operativos están derivados de la actividad habitual de la empresa.
 
   Son aquellos costes que se generan mediante la operativa del día a día, estos están separados de los costes asociados directamente a la producción. Entre ellos podemos observar diversos costes, como por ejemplo, los gastos de personal, investigación y desarrollo, cargos de tributación (impuestos), intereses, etc.
 
    
 
   Resultado neto: Se trata del resultado del ejercicio después de impuestos y todos los gastos de la empresa. Es lo mismo que hablar de los beneficios de la empresa. Como detalle adicional, la cuenta de resultado neto (resultado de toda la cuenta de pérdidas y ganancias) si está en positivo (beneficios), se suma al Patrimonio Neto de la empresa, si está en negativo (pérdidas) se resta.
 
    
 
   (P*Q) – (CV+CO) = RN
 
    
 
   Precio * Cantidad (ingresos totales) – Coste ventas – Costes operativos (costes totales) = Resultado neto
 
    
 
   Por último, observamos que al final de la tabla nos encontramos con el término “Earnings per share”. Este término hace referencia al beneficio obtenido por la empresa, teniendo en consideración su división entre las acciones que posee la empresa. Representa, dicho de una forma más directa, el beneficio obtenido por acción, o en español BPA. En datos expuestos en inglés, siempre lo encontraremos como PER.
 
    
 
   A continuación vamos a analizar el balance de situación. Para captar una idea rápida, el balance de situación equivale a una fotografía de la situación de la empresa en un momento concreto. El balance de situación, es de carácter anual, así que nos muestra una visión muy completa de la actividad, pero demasiado concreta en el tiempo.
 
    
 
   Para que nuestro análisis sea efectivo, debemos comparar los resultados obtenidos en diversos años.
 
    
 
   Vamos con el análisis del balance de situación.
 
    
 
    
 
   


 
   
  
 




 
    
 
   Balance
 
    
 
    
 
    
    
      
      	  
  
      	 2010
  
      	 2011
  
      	 2012
  
      	 2013
  
      	 2014
  
     
 
      
      	 Activos
  
     
 
      
      	 Activo corriente
  
     
 
      
      	 Tesorería, equivalentes a tesorería e Inversiones financieras a corto plazo
  
     
 
      
      	  
  
  
 Tesorería y equivalentes a tesorería
  
      	                                                         
 5.498,00
                                           
  
      	                                                         
 5.065,00
                                           
  
      	                                                         
 8.478,00
                                           
  
      	                                                         
 5.674,00
                                           
  
      	                                                         
 2.561,00
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Inversiones a corto plazo
  
      	                                                         
 16.387,00
                                           
  
      	                                                         
 9.772,00
                                           
  
      	                                                         
 9.684,00
                                           
  
      	                                                         
 5.972,00
                                           
  
      	                                                         
 11.493,00
                                           
  
     
 
      
      	  
  
 Total liquidez, equivalentes a liquidez e inversiones a corto plazo
  
      	                                                         
 21.885,00
                                           
  
      	                                                         
 14.837,00
                                           
  
      	                                                         
 18.162,00
                                           
  
      	                                                         
 11.646,00
                                           
  
      	                                                         
 14.054,00
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Deudores
  
      	                                                         
 2.867,00
                                           
  
      	                                                         
 3.650,00
                                           
  
      	                                                         
 3.833,00
                                           
  
      	                                                         
 3.582,00
                                           
  
      	                                                         
 4.427,00
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Existencias
  
      	                                                         
 3.757,00
                                           
  
      	                                                         
 4.096,00
                                           
  
      	                                                         
 4.734,00
                                           
  
      	                                                         
 4.172,00
                                           
  
      	                                                         
 4.273,00
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Otros activos corrientes
  
      	                                                         
 3.102,00
                                           
  
      	                                                         
 3.289,00
                                           
  
      	                                                         
 4.629,00
                                           
  
      	                                                         
 12.684,00
                                           
  
      	                                                         
 4.976,00
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Total activos corrientes
  
      	                                                         
 31.611,00
                                           
  
      	                                                         
 25.872,00
                                           
  
      	                                                         
 31.358,00
                                           
  
      	                                                         
 32.084,00
                                           
  
      	                                                         
 27.730,00
                                           
  
     
 
      
      	 Activos no corrientes
  
     
 
      
      	  
  
 Sin contar bienes inmuebles,instalaciones y máquinas
  
      	                                                         
 17.899,00
                                           
  
      	                                                         
 23.627,00
                                           
  
      	                                                         
 27.983,00
                                           
  
      	                                                         
 31.428,00
                                           
  
      	                                                         
 33.238,00
                                           
  
     
 
      
      	 Acciones y otras inversiones
  
      	 /
  
      	 /
  
      	 /
  
      	 /
  
      	 /
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Intangibles
  
      	                                                         
 4.531,00
                                           
  
      	                                                         
 15.521,00
                                           
  
      	                                                         
 15.945,00
                                           
  
      	                                                         
 15.663,00
                                           
  
      	                                                         
 15.307,00
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Impuestos diferido
  
      	                                                         
 /
                                           
  
      	                                                         
 /
                                           
  
      	                                                         
 /
                                           
  
      	                                                         
 434,00
                                           
  
      	                                                         
 /
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Otros activos a largo plazo
  
      	                                                         
 9.145,00
                                           
  
      	                                                         
 6.099,00
                                           
  
      	                                                         
 9.065,00
                                           
  
      	                                                         
 12.749,00
                                           
  
      	                                                         
 15.681,00
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Total activos no corrientes
  
      	                                                         
 31.575,00
                                           
  
      	                                                         
 45.247,00
                                           
  
      	                                                         
 52.993,00
                                           
  
      	                                                         
 60.274,00
                                           
  
      	                                                         
 64.226,00
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Total activo
  
      	                                                         
 63.186,00
                                           
  
      	                                                         
 71.119,00
                                           
  
      	                                                         
 84.351,00
                                           
  
      	                                                         
 92.358,00
                                           
  
      	                                                         
 91.956,00
                                           
  
     
 
      
      	 Pasivo y Patrimonio Neto
  
     
 
      
      	 Pasivo
  
     
 
      
      	 Pasivo Corriente
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Accounts payable
  
      	                                                         
 2.290,00
                                           
  
      	                                                         
 2.956,00
                                           
  
      	                                                         
 3.023,00
                                           
  
      	                                                         
 2.969,00
                                           
  
      	                                                         
 2.748,00
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Impuestos a pagar
  
      	                                                         
 -
                                           
  
      	                                                         
 -
                                           
  
      	                                                         
 -
                                           
  
      	                                                         
 -
                                           
  
      	                                                         
 -
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Deuda corriente
  
      	                                                         
 38,00
                                           
  
      	                                                         
 247,00
                                           
  
      	                                                         
 312,00
                                           
  
      	                                                         
 281,00
                                           
  
      	                                                         
 1.604,00
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Otro pasivo corriente
  
      	                                                         
 6.999,00
                                           
  
      	                                                         
 8.825,00
                                           
  
      	                                                         
 9.563,00
                                           
  
      	                                                         
 10.318,00
                                           
  
      	                                                         
 11.667,00
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Total pasivo corriente
  
      	                                                         
 9.327,00
                                           
  
      	                                                         
 12.028,00
                                           
  
      	                                                         
 12.898,00
                                           
  
      	                                                         
 13.568,00
                                           
  
      	                                                         
 16.019,00
                                           
  
     
 
      
      	 Pasivo no corriente
  
     
 
      
      	  
  
  
 Pasivo por impuestos diferidos
  
      	                                                         
 926,00
                                           
  
      	                                                         
 2.617,00
                                           
  
      	                                                         
 3.412,00
                                           
  
      	                                                         
 4.397,00
                                           
  
      	                                                         
 3.775,00
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Deuda a largo plazo
  
      	                                                         
 2.077,00
                                           
  
      	                                                         
 7.084,00
                                           
  
      	                                                         
 13.136,00
                                           
  
      	                                                         
 13.165,00
                                           
  
      	                                                         
 12.107,00
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Otras deudas a largo plazo
  
      	                                                         
 1.426,00
                                           
  
      	                                                         
 3.479,00
                                           
  
      	                                                         
 3.702,00
                                           
  
      	                                                         
 2.972,00
                                           
  
      	                                                         
 4.190,00
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Total pasivo no corriente
  
      	                                                         
 4.429,00
                                           
  
      	                                                         
 13.180,00
                                           
  
      	                                                         
 20.250,00
                                           
  
      	                                                         
 20.534,00
                                           
  
      	                                                         
 20.072,00
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Total pasivo
  
      	                                                         
 13.756,00
                                           
  
      	                                                         
 25.208,00
                                           
  
      	                                                         
 33.148,00
                                           
  
      	                                                         
 34.102,00
                                           
  
      	                                                         
 36.091,00
                                           
  
     
 
      
      	 Patrimonio Neto
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Capital social
  
      	                                                         
 16.178,00
                                           
  
      	                                                         
 17.036,00
                                           
  
      	                                                         
 19.464,00
                                           
  
      	                                                         
 21.536,00
                                           
  
      	                                                         
 21.781,00
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Prima de emisión
  
      	                                                         
 -
                                           
  
      	                                                         
 -
                                           
  
      	                                                         
 -
                                           
  
      	                                                         
 -
                                           
  
      	                                                         
 -
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Otras reservas
  
      	                                                         
 -
                                           
  
      	                                                         
 -
                                           
  
      	                                                         
 -
                                           
  
      	                                                         
 -
                                           
  
      	                                                         
 -
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Beneficio no distribuido
  
      	                                                         
 32.919,00
                                           
  
      	                                                         
 29.656,00
                                           
  
      	                                                         
 32.138,00
                                           
  
      	                                                         
 35.477,00
                                           
  
      	                                                         
 33.418,00
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Intereses minoritarios
  
      	                                                         
 -
                                           
  
      	                                                         
 -
                                           
  
      	                                                         
 -
                                           
  
      	                                                         
 -
                                           
  
      	                                                         
 -
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
 Fondos propios totales
  
      	                                                         
 49.430,00
                                           
  
      	                                                         
 45.911,00
                                           
  
      	                                                         
 51.203,00
                                           
  
      	                                                         
 58.256,00
                                           
  
      	                                                         
 55.865,00
                                           
  
     
 
      
      	  
  
  
  
 Total pasivo y fondos propios
  
      	                                                         
 63.186,00
                                           
  
      	                                                         
 71.119,00
                                           
  
      	                                                         
 84.351,00
                                           
  
      	                                                         
 92.358,00
                                           
  
      	                                                         
 91.956,00
                                           
  
     

     
    
   
 
    
 
    
 
   Dentro del balance de situación hay tres elementos principales que destacar. Activo, pasivo y patrimonio neto.
 
    
 
   Los activos son todos aquellos elementos tangibles o intangibles, que posee la empresa, y del valor de los cuales es propietaria.
 
   Los pasivos son todos aquello medios de financiación que utiliza la empresa. Básicamente de donde sale el dinero.
 
    
 
    
 
   El patrimonio neto, o muchas veces también denominado como fondos propios, es el capital que posee la empresa. Todo aquel dinero que no puede ser exigido a la empresa, ya que forma parte de su patrimonio.
 
    
 
   Cabe destacar, que las partidas de activo y pasivo, también se dividen en grupos más pequeños debido a variables de tiempo. Cuando el activo o el pasivo es considerado en el tiempo, se puede aplicar el término de largo, o corto plazo. Para aquellos períodos inferiores a un año, hablamos de corto plazo, o lo que es lo mismo, pasivo o activo corriente, según sea el caso. Para los plazo superiores a un año, utilizamos el término largo plazo, y en consecuencia, pasivo o activo no corriente. Utilizamos distintos parámetros que para los períodos de inversión, como puedes observar.
 
    
 
   El análisis de las cifras que acabamos de observar, aunque sea de manera superficial, nos puede aportar muchos datos sobre el funcionamiento del negocio, la utilización de sus recursos, y los resultados que obtiene. Algo fundamental para saber si nuestro negocio, o nuestras acciones, pueden prosperar y aumentar de valor, o por el contrario, no sobrevivirán en el mercado.
 
    
 
   Aunque al principio puede parecerte algo sumamente aburrido, te garantizo que cuando te familiarices con las distintas estructuras de cada empresa, te serán algo esencial, ya que será como ver a la empresa completamente desnuda. Muy excitante.
 
    
 
   Siempre es mucho más recomendable obtener los formularios completos que proporciona la empresa, que observar las mismas cifras en una web ajena. Pero aun así, los balances como este, algo más simplificados, son de acceso y lectura rápida, además de aportar la mayoría de información importante.
 
    
 
    
 
   


 
   
  
 

14.                    Tipos de acciones
 
    
 
   El mercado es un lugar donde existen y conviven todo tipo de acciones, y todo tipo de empresas. Desde las más maduras, reconocidas y estables, hasta las más jóvenes, impredecibles y arriesgadas.
 
    
 
   Hay una acción/empresa para cada tipo de inversor, así que estoy seguro de que encontrarás a tu media naranja. Varias veces.
 
    
 
   Un consejo que a mi me fue de perlas: No seas enamoradizo. Estás aquí para hacer dinero. Se selectivo. Aquí no existen los amores a primera vista, solo juicios racionales.
 
    
 
   (Al final del libro encontrarás un artículo que ilustra muy bien esta situación)
 
    
 
   Tu eliges: El amor y la miseria, o el dinero y la felicidad.
 
    
 
   La época de mantener acciones por más de 30 años y hacerse millonario, tristemente, pasó.
 
    
 
   Un paraíso de oportunidades
 
    
 
   Según las definiciones de diversos autores, dedicados al estudio financiero, y las de los mejores inversores, como Benjamin Graham, Warren Buffet o Peter Lynch, las acciones pueden ser catalogadas en diversas categorías.
 
   También me he servido de mis experiencias y observaciones propias para adaptar las definiciones. Son categorías generales, pero contienen parámetros que nos permiten identificar características semejantes entre una gran multitud de valores.
 
   Los dos primeros grupos de acciones, están puramente definidos por Benjamin Graham, en su libro “El inversor inteligente”. Uno de los libros que cambió mi vida, y que transformó todavía más, mi forma de pensar. Te lo recomiendo al cien por cien, si te interesa profundizar de una manera más profesional en el estudio de acciones.
 
    
 
   Acciones de 1º Categoría
 
    
 
   A grandes rasgos, este término acuñado por Benjamin Graham, engloba las acciones de aquellas empresas que son consideradas como una inversión sólida, debido a las características de la empresa. Los factores que determinan su tipología son: El tamaño de la empresa, el tiempo que lleva presente en el mercado, sus niveles de deuda, y otros de los elementos que ya hemos estudiado. En cada uno de ellos presentan una situación favorable y sólida.
 
    
 
   Acciones de 2º Categoría
 
    
 
   A diferencia de las primeras, son acciones de empresas algo menos estructuradas, y con deficiencias que hacen que haya mayores divergencias entre su precio y valor. Para estudiar este tipo de acciones, hay que tener unos buenos conocimientos del mercado, ya que son de una carácter mucho más inestable.
 
    
 
   A continuación, te muestro tres grupos que clasifican las acciones según su esencia o características propias, y el uso que podemos darles.
 
    
 
   Acciones sólidas
 
    
 
   Son acciones de empresas con una presencia reconocida en el mercado, un largo historial de actividad, es decir, que llevan años dedicándose a su actividad, y que tienen un tamaño y una solidez financiera consolidada.
 
   Son muy similares a las acciones de 1ª categoría.
 
    
 
    
 
    
 
   


 
   
  
 




 
    
 
   Acciones cíclicas
 
    
 
   Son acciones que tienen un comportamiento variable, y muchas veces predecible, debido a factores estacionales. Un factor estacional, es aquel que se da únicamente por un periodo concreto de tiempo, por las causas que sea.
 
    
 
   Por ejemplo, en el caso del turismo, estamos frente a una actividad estacional, ya que depende en la gran mayoría de los casos, del periodo de ocio de la gente. De esta manera, puedes prever que las empresas turísticas obtendrán mejores rendimientos en las temporadas altas. Otros activos claramente estacionales son las materias primas. Sometidas a las condiciones medioambientales, y a las épocas de siembra y cosecha. Existen multitud de actividades cíclicas o estacionales. 
 
    
 
   El atractivo que presentan este tipo de valores, es que podemos aprovecharlos en las épocas de bonanza, fácilmente detectables, y alejarnos de ellos cuando sabemos que más sufren. Aun así, la cosa no resulta tan sencilla. Al margen de periodos de temporada alta o baja, la competencia sigue existiendo, y por lo tanto la lucha por los mejores puestos continua. Aun sabiendo que el sector en general crecerá durante un periodo de tiempo determinado, deberás esforzarte por identificar a los mejor capacitados para triunfar, si quieres que tus ingresos suban con ellos como la espuma.
 
    
 
   Acciones especulativas
 
    
 
   Las acciones especulativas son aquellas en las que prima la volatilidad, el mercadeo, y el intercambio rápido. En muchas de ellas, aunque se niegue rotundamente, la magia de la manipulación de precios está presente.
 
    
 
   Hay otros valores puramente especulativos como los futuros u otros instrumentos derivados.
 
    
 
   La especulación no es algo malo, como se intenta hacer creer.
 
    
 
   La especulación, es uno de los instintos más básicos del hombre, pues desde culturas antiguas se han tomado decisiones en el presente, especulando sobre las condiciones futuras, con tal de obtener el mejor resultado posible.
 
    
 
   Si que es cierto, que a veces, dichos valores especulativos, en el caso de las acciones, lo que se conoce como “chicharros”, son acciones que podríamos considerar de segunda categoría, pero que por el motivo que sea captan la atención del público inversor, y se convierten en valores con gran volumen de negocio, pero sin una empresa con fundamentales sólidos que la avale.
 
    
 
   Vamos, lo que viene siendo la máxima expresión de la fe, y las esperanzas del ser humano.
 
    
 
   Participaciones de una empresa que realmente vale muy poco, cotizando a niveles astronómicos y a niveles de PER 500. Yo tendría mucho miedo si esas acciones fueran mías.
 
    
 
   Las acciones especulativas, o cualquier otro valor especulativo están destinados hacia inversores que conocen sus características y su comportamiento. Si te especificas en su estudio, no debes tenerles miedo, aunque si respeto, ya que las operaciones con futuros, por ejemplo, son más agresivas. A mayor riesgo, mayor dificultad.
 
    
 
   Lo bueno, es que en este mundo de subidas y bajadas, saber tomar las decisiones correctas conlleva una gran recompensa.
 
    
 
   A continuación vamos a ver algunas denominaciones coloquiales que reciben determinadas acciones, pero que debido a la masificación de su uso como referencia, se les ha quedado el nombre.
 
    
 
    
 
   “Blue chips”
 
    
 
   Las “Blue chips” son aquellas compañías consideradas como las mejores de un mercado concreto. Son valores seguros y estables, con variaciones de precio predecibles habitualmente, y sin mucha volatilidad. Son valores con alto volumen de negocio, muy solicitados por inversores defensivos o conservadores, y las cuales suelen presentar altos % de dividendo, ya que son empresas de prestigio con buenas estructuras de capital.
 
    
 
   “Penny stocks”
 
    
 
   Ya las hemos comentado antes, pero no ira mal hacer un repaso y profundizar algo más. Generalmente, las “penny stocks” son aquellas cotizadas, que están a un precio inferior a 1$ o 1€.
 
    
 
   Son pedazos de empresas pequeñas, y que generalmente habrán pasado antes por mercados secundarios o alternativos. Muchas de ellas son buenas empresas, con sólidos modelos de negocio, pero las dificultades típicas de los negocios iniciales. Altos costes y problemas de financiación.
 
   Muchas de ellas son opciones ideales, si tus datos de análisis son favorables, ya que comprar por un dólar algo que alomejor en 5 años vale 10 o incluso 20, no es ninguna broma.
 
    
 
   El rendimiento sería bastante elevado siempre que acertemos con la cantidad de la compra.
 
    
 
   Estas acciones, en gran medida también se consideran de característica algo especulativa, debido a la poca información que puedes obtener de ellos en buena parte de los casos, y porque son valores poco sostenibles, al permitir pocas variaciones del precio a la baja. Claramente, son más sólidas, basándonos siempre en unas condiciones fundamentales sostenibles, empresas que cotizan a 100$, antes que otras que cotizan a 0,152$.
 
    
 
   “Turn overs”
 
    
 
   Algunas de ellas son compañías cíclicas o estacionales, pero la mayoría no. También se incluye a las cíclicas porque cumplen la característica que veremos a continuación.
 
    
 
   Los “turnovers” se caracterizan por “darse la vuelta” (turn over en inglés).
 
   Acciones de empresas que fueron muy reconocidos negocios anteriormente, pero que han pasado, o atraviesan actualmente, momentos difíciles.
 
    
 
   Generalmente se encuentran en sectores atacados por una recesión pasajera, en la que sus valores se han visto castigados, pero hay una gran probabilidad potencial de que remonten.
 
    
 
   Como vas a poder observar por ti mismo, nada dura para siempre, ni siquiera lo malo.
 
    
 
   
  
 


 
 
   15.                    Una historia de pascua              
 
    
 
   Antes de empezar a buscar fortuna en los mercados financieros, debo advertirte de que estás a las puertas de la mayor competición que pueda existir.
 
   Si has entrado en esto esperando encontrar una acción que te doble el capital en un abrir y cerrar de ojos, mejor que te lo replantees. No vas a hacerte millonario la primera semana, ni el primer mes, ni en un año.
 
   Sólo la consistencia y el mejorar tus habilidades de análisis te hará rico. Además, deberás contar con algo de buena suerte a tu favor. Dicho esto, vamos con nuestra historia de pascua.
 
    
 
   Uno de los mejores inversores del mundo, Bill Gross, más conocido como “El Rey de los bonos”, compara el mercado con la búsqueda del huevo de oro. Un símil muy acertado, y que nos permite tener una visión bastante gráfica de donde te estas adentrando.
 
    
 
   Un escenario, 500 huevos, 10.000 participantes, y 1 solo huevo de oro.
 
    
 
   No quiero desalentarte, pero así están las proporciones. Las probabilidades están en nuestra contra. Aun así, sabemos lo que queremos y estamos dispuestos a luchar.
 
   Como ves, perfeccionar tus habilidades de análisis, y en el caso de que seas operador intradía, tener un sistema definido de trading, son habilidades fundamentales para destacar por encima de la gran masa de inversores, que igual que nosotros, van detrás de ese valioso huevo de oro.
 
    
 
   


 
   
  
 

16.                    Empezamos a operar              
 
    
 
   Preparando una estrategia
 
    
 
   La estrategia es lo único que separa a los vencedores de los perdedores. La planificación que conlleva la estrategia, tiene la capacidad de prever las situaciones adversas, aun cuando nos es imposible predecir el futuro.
 
    
 
   Antiguos maestros como Sun Tzu y Maquiavelo, ya dejaron plasmadas las ventajas de implantar buenas estrategias.
 
    
 
   Define cuales son tus objetivos y capacidades. Analiza los recursos con los que cuentas, y diseña un plan de acción para lograrlos. Tu estrategia no será la misma, si tienes intención de operar intradía, que si deseas tener una operativa más encarada al “buy & hold”, o comprar y mantener, a corto, medio, o largo plazo. Define tus horizontes de inversión. ¿Un día, una semana, un año, diez?
 
    
 
   Eso dependerá de los movimientos que esperas, cuánto estás dispuesto a perder, y cuanto conseguirás ganar. Establece límites.
 
    
 
   Uno de los errores más grandes que no debes cometer, es que los valores de tu cartera naveguen a la deriva sin un puerto claro al que dirigirse. Tanto si es en tiempo, como en una cantidad monetaria o porcentual, debes establecer límites, y objetivos que deberían haberse cumplido dentro de ese plazo. Si aquello que diseñas no se cumple en el plazo marcado, puedes garantizar que te has equivocado, o esperar algo más, si es que tus análisis indican que tan sólo es un mero retraso.
 
    
 
    
 
    
 
    
 
   Estamos listos!
 
    
 
   Ya tienes una visión general de como es el mercado, y que es lo que puede ofrecerte.
 
    
 
   A partir de ahora, depende de ti formarte y ir mejorando tus habilidades.
 
   Recuerda que no estas solo, aunque esta sea una actividad ciertamente aislante, y que siempre puedes pedir ayuda a los miles de inversores que igual que tu, sienten pasión por esto. Por descontado, puedes contactar conmigo por las diversas vías que verás al final del libro. A través de nuestra marca dedicada a proporcionar información y material didáctico, ALL%ODD's, hemos creado un espacio online dedicado a la inversión, negocios, marcas, publicidad y otros contenidos: all-odds.com. Además de otros libros y material que publicamos, seguro que disfrutarás visitándolo. Estás invitado!
 
    
 
   Contratando un Broker
 
    
 
   Éste es uno de los pasos más importantes, ya que el broker será tu contacto con el mercado. Este debe ser capaz de responder a todas tus necesidades, y ajustarse a tu manera de invertir.
 
    
 
   Hay una gran diversidad entre todas las opciones que nos presenta el mercado.
 
   Lo primero de todo es que valores el idioma de comunicación. Algo muy a tener en cuenta ya que en situaciones adversas o especiales, como errores de la plataforma y demás necesitarás comunicarte por teléfono, así que intenta escoger alguno en el idioma que te sientas más cómodo. También he de decirte que los brokers más experimentados, con más posibilidades, y mejor calidad de servicio suelen ser ingleses o americanos. Muchos españoles también son de gran calidad. Si te ves con ánimos de mejorar tu nivel de inglés en el caso de que lo necesites, estarás haciendo una gran inversión de futuro.
 
    
 
   Considera qué tipo de operaciones y tipo de inversiones vas a realizar. Si únicamente estás pensando en probar con algunos valores, tienes visión a largo plazo, y no necesitas hacer demasiadas operaciones, el broker de tu mismo banco puede ser una buena opción, según el servicio que te presten y sus tarifas. Hoy en día ya cuentan con plataformas bastante habilitadas, aunque no se pueden comparar a un sistema especializado. Además las comisiones acostumbran a ser elevadas.
 
    
 
   Por otra parte, si estás decidido a meterte de lleno, y piensas dedicarte a estudiar la metería a fondo, tu mejor opción será un broker especializado. Este te permitirá analizar el mercado al milímetro, contará con más servicios, y herramientas que facilitarán tu operativa. Contará con más productos financieros con los que operar, porque ten en cuenta, que si esto te acaba gustando, cosa que probablemente pasará, cada vez tendrás más conocimiento y querrás aprovecharlo en operaciones con instrumentos más especulativos y mucho más lucrativos. 
 
    
 
   Si es así, un broker especializado es tu herramienta. Puedes encontrarlos en cualquier idioma, y con todo tipo de tarifas. Además, la mayoría de ellos te permitirán operar con apalancamiento (sólo debes garantizar una pequeña parte de la operación para llevarla a cabo), algo que para inversores experimentados es muy útil.
 
    
 
   Comprueba que el broker por el que te hayas decidido esté debidamente registrado en la comisión reguladora de ese país. En Estados Unidos la SEC, y en España, la CNMV por ejemplo.
 
    
 
   Ten muy presentes las comisiones de operación, acceso al mercado y custodia que cobra el broker. Cuantas más altas sean sus tarifas, menos dinero podrás ganar en cada operación. Eso es algo peligroso, ya que puede inducirte a pérdidas, o errores fácilmente, por verte obligado a buscar precios de entrada y salida más apurados, intentando superar los costes de operación. Busca un broker de calidad, pero con unas comisiones moderadas. Algo básico a comprobar, además de las tarifas, son los spreads u horquillas de compraventa que ofrecen para los distintos activos. Dependiendo de esta horquilla o spread, el precio de compra y el de venta estarán separados por más o menos puntos, permitiendo o no, más precisión a la hora de la compra y la venta a precio de mercado.
 
    
 
   ●       Activotrade
 
   ●       Bankinter
 
   ●       ING direct
 
   ●       Banco Santander
 
   ●       AVA trader
 
   ●       ClickTrade
 
   ●       Interactive Brokers
 
   ●       Ironfx
 
   ●       Xtb Brokers
 
   ●       IG Markets
 
   ●       Markets.com
 
   ●       Fx Pro
 
   ●       Plus 500
 
    
 
    
 
    
 
    
 
    
 
   


 
   
  
 

17.                    Errores que no puedes permitirte              
 
    
 
   Controla tu estado de ánimo
 
    
 
   Desde el momento en que empieces a invertir, debes pensar que acabas de ponerte al frente de un negocio. Al frente de tu negocio.
 
    
 
   No sólo uno, sino que seguramente serán unos cuantos, por lo que vas a tener que empezar a tomar decisiones, y para ello debes estar en las mejores condiciones.
 
   Las decisiones importantes no pueden tomarse en estados de tensión o cansancio.
 
   Si tienes sueño, hambre, estas depresivo, o simplemente borracho, no tomes decisiones por ningún concepto.
 
    
 
   Si has tenido una mala racha, date un respiro hasta recuperar la confianza. Si te has estado forrando como un lince desde hace bastante tiempo, mejor que te vayas unos días de vacaciones, y se te bajen los humos, seguro que ya estás imaginándote en la portada de la Forbes. (Todos hemos soñado esa portada en nuestros mejores días)
 
    
 
   Pero lo que cuenta es eso, que te conozcas a ti mismo, y sepas aceptar cuando eres vulnerable, y cuando puedes aprovechar tu fortaleza para obtener los mejores resultados posibles.
 
    
 
    
 
   Avaricia
 
    
 
   No cometas el error de cerrar tarde una operación por la codicia de tener un poquito más. Cuando tientas mucho a la suerte al final se termina. Piensa que las cosas no duran para siempre, nada dura para siempre.
 
    
 
   El crecimiento ilimitado, tan venerado hasta hace bien poco, es algo que grandes inversores como “Benjamin Graham”, ya aseguraron que era una locura, pues nada crece eternamente. A todos los que hicieron oídos sordos en su día de tal indicación, hoy podemos encontrarlos deprimidos y arruinados por los callejones de Wall Street, o la City de Londres.
 
    
 
   Aprende a conformarte con pequeños beneficios continuados, reales, y con el paso del tiempo consistentes.
 
    
 
   No vivas siempre de la esperanza, y de esa tensión por esperar al último minuto de la tendencia, pues puede que sea tarde. Saborear beneficios que todavía no se han materializado es vivir en un sueño.
 
    
 
   Coge la pasta y corre las veces que le ganes el pulso al mercado. Saborea ese momento de gloria.
 
    
 
   El mercado es muy caprichoso, y no serias el primero en sucumbir a sus repentinos antojos.
 
    
 
   Fíjate un objetivo, y cierra cuando hayas llegado a él. Puedes darte por alguien muy afortunado, si logras cumplir dicho objetivo de forma continuada, pues a la larga tu capital irá aumentando, y cada vez podrás aumentar tanto el volumen, como el riesgo de tus operaciones.
 
    
 
   “La felicidad humana no es un resultado de esos casi inexistentes casos o rachas de buena suerte, sino que es fruto de las pequeñas ventajas que se aprovechan día a día.”
 
                                                           Benjamin Franklin
 
    
 
    
 
    
 
    
 
   Arrogancia
 
    
 
   El Ego será tu peor enemigo en este juego de amores y desengaños. Si te aferras a tus especulaciones, a pesar de cuando las evidencias te son totalmente contrarias, estarás condenado. Prepárate para aceptar más de una, dos, y tres veces, que te has equivocado. Aprende de tus errores, toma nota de ellos, grábatelos en la piel, y vuelve a la carga. Esta vez hay que llevarse el bote a casa.
 
    
 
   Nunca confundas, dejarte llevar por el Ego y la arrogancia, con mantenerte firme a tus creencias y análisis previos. Si alguien te cuenta una historia de color rosa, y tu la ves totalmente negra porque has estudiado en profundidad la situación, no te dejes llevar de consejos ajenos, pues si te venden un coche estropeado, el consejo habrá sido gratis, pero las pérdidas te costarán caro.
 
    
 
   Miedo
 
    
 
   No cierres una operación demasiado temprano, por el miedo a perder lo ganado. Si estableces límites, siéntete cómodo y saborea la dulce victoria. Si hay algo que no puedes hacer nunca, repito nunca, es tener miedo en la victoria y esperanza en la derrota.
 
    
 
   Si ves que el mercado está arrasando con tu poder adquisitivo, huye porque te has equivocado de pleno. La esperanza de un “giro” ha acabado con grandes fortunas, una y otra vez. En cambio, cuando ganes, ni se te ocurra retirarte asustado a guardar tus limosnas en el cofre. Recuerda siempre que si estás en el lado correcto de la tendencia, estás en lado bueno. Déjate empujar por el mercado y coloca el piloto automático hasta llegar a tus límites establecidos, o hasta que veas que el mercado te marca las señales que estabas esperando.
 
    
 
   Luchar contra el mercado siempre es una mala decisión. Piensa, que el mercado no es más que la voluntad de millones de inversores, conectadas por un mismo sistema.
 
   Si luchas contra el mercado, estarás tu solo, antes millones de contrincantes aliados.
 
    
 
   Lo mejor en esos casos es huir.
 
    
 
    
 
   “Toda recompensa conlleva un riesgo
 
   Aprende a perder para poder ganar”
 
    
 
    
 
    
 
    
 
    
 
    
 
    
 
    
 
    
 
    
 
    
 
    
 
   


 
   
  
 

18.                    Preparados para el éxito
 
    
 
   Mantente frío
 
    
 
   Los negocios y las emociones nunca se han llevado bien. Debes controlar tus impulsos para poder protegerte de ti mismo. Cuando tomes decisiones que hayan sido debidamente contrastadas, deja de pensar y coloca el piloto automático. Se impasible contigo mismo, y haz caso de tus razonamientos. No dejes que tu parte impulsiva te contradiga a la mínima que la situación se vuelve en contra tuya.
 
    
 
   Incluso los mejores inversores toman buenas decisiones, y al arrepentirse y cambiar de opinión, el mercado se da la vuelta dejándolos con un mal sabor de boca.
 
    
 
   Se firme y aguanta. El mercado es parecido a una fiera salvaje, si te acobardas y te das la vuelta para salir huyendo, arrasará contigo sin piedad. No cometas el error de operar demasiadas veces. Deja que tus acciones se asienten, y observa las consecuencias. Mantente frío.
 
    
 
   “ La causa de la infelicidad humana, podría tener su origen, sencillamente, en no saber estar sin hacer nada tranquilos en una habitación”
 
                                                                                                                   B. Pascal
 
    
 
   Se firme y fiel a tus conocimientos. Si te equivocas, la próxima vez lo harás mejor. Pero al menos habrás sido capaz de controlar tus emociones. Un inversor que conoce sus impulsos y controla sus emociones, tiene el 50% del trabajo hecho.
 
   La mayoría de errores son fruto del miedo o la codicia.
 
    
 
   Mantente informado
 
    
 
   La información, al igual que el tiempo, vale oro. Para tener una visión global, lo más importante es conocer los movimientos que hace la sociedad, y cuáles de estos se ven reflejados en el mercado. Las noticias, y los informativos financieros, son de gran valor, ya que nos presentan una visión rápida y general de sucesos, pero sé selectivo.
 
    
 
   Muchos medios, espacios, y determinados programas, son herramientas del “establishment” para llenarte la cabeza de pájaros, y la cartera de acciones recalentadas. Discrimina la información que vale de la que no.
 
    
 
   Lee mucho. La mayoría de los mejores inversores y traders tienen libros publicados que te serán de gran utilidad, de la misma manera que me han orientado y motivado a mi, y a muchos otros, a ti seguro que te funcionan de maravilla.
 
    
 
   Pero la información que más vale, es la que tu mente es capaz de asimilar y transformar. Aquella que sólo conoces tú por medio de tus conclusiones y análisis.
 
   Confía en ti mismo. No dejes que nadie te haga dudar, ni contamine esa información que será la fuente creadora de tus éxitos.
 
    
 
   El valor de las ideas
 
    
 
   Nunca subestimes el valor de una buena idea. El mundo en el que vivimos ha sido levantado por pequeños rayos de inspiración en personas como tú y como yo.
 
   Cuando estudies los mercados financieros, te empezarán a surgir razonamientos, y se formarán miles de pensamientos distintos en tu cabeza. Exprime toda esa información al máximo, porque tus ideas son lo que te hará destacar por encima del resto. Piensa que relaciones tienen los valores en los que te has fijado, con las corrientes políticas, o sociales. Fíjate en qué mercados se relacionan más, y observa cómo se comporta la gente de tu alrededor. La observación es la fuente de la que bebe la mente. Nunca subestimes tus pequeños círculos de acción, pues hay muchos detalles, que a diario no percibimos, pero que son de gran valor. Fíjate en qué productos se venden más, y porqué, si hay más gente mayor o joven, como compran, cómo se relacionan, etc.
 
   Todo ello sirve, cada detalle cuenta.
 
   Estás preparado
 
    
 
   Hemos llegado al final. Espero que este libro, te haya servido como una introducción al mundo financiero, y haya conseguido mostrarte que la inversión en bolsa es una actividad que está al alcance de todos. Sólo depende de ti, y de tu grado de determinación.
 
    
 
   Estás listo para empezar a explorar este misterioso y encantador mundo, que una vez te atrapa, no te suelta jamás. Se convertirá para ti en una pasión, o una decepción.
 
    
 
   Mejora tus habilidades, disfruta de lo que haces, y sé fiel a ti mismo. Estás a punto de dedicarte a una de las actividades más antiguas de la historia. Pero también, una actividad que ha evolucionado a pasos agigantados a lo largo de los años, y que te permite disfrutar de tu valioso tiempo con una libertad sin igual. Adiós a los jefes.
 
    
 
   Tu libertad aumenta, pero tus responsabilidad también.
 
   Ahora tu asumes el riesgo y los triunfos.
 
    
 
   Ten claro a donde quieres llegar, y trabaja para conseguirlo. Si has llegado hasta aquí, es que al menos, tienes madera de luchador. No dejes que nada se interponga entre ti y la vida que deseas.
 
    
 
   ¡El mejor momento para empezar es ya!
 
    
 
   “Hace falta una gran osadía y una gran cautela para amasar una gran fortuna; cuando se ha logrado, hace falta diez veces más osadía y cautela para conservarla.”
 
                                                                                       Nathan Mayer Rothschild
 
   


 
   
  
 

19.                    La respuesta de un financiero al amor
 
    
 
    
 
   “Tengo 25 años, soy muy atractiva, tengo estilo y buen gusto. Me gustaría casarme con alguien que gane 500.000 dólares o más al año. Podrán decir que soy codiciosa, pero un salario anual de un millón es considerado sólo clase media en Nueva York. Mi requisito no es tan alto”.
 
    
 
   Así se presenta una joven americana en un foro de citas en Internet, dejando muy patente que su principal objetivo es casarse con un hombre adinerado. Para ello pregunta a los internautas, entre otras cosas, dónde pasan el rato los solteros ricos o cuáles son sus criterios para decidir si una mujer puede ser su esposa o no pasará de ser una novia.
 
    
 
   A su post responde un supuesto directivo de la multinacional J. P. Morgan que, utilizando el análisis puramente económico, pulveriza las expectativas de la joven.
 
    
 
    
 
   Desde el punto de vista de una persona de negocios, es una mala decisión casarse contigo. Dejando los detalles aparte, lo que pretendes hacer es un intercambio de belleza por dinero, (…) pero hay un problema: tu belleza se desvanecerá, pero mi dinero no se esfumará sin una buena razón.
 
    
 
   El hecho es que mi patrimonio se incrementará año tras año, pero tú no podrás ser más y más atractiva año tras año. Por lo tanto, desde el punto de vista de las finanzas, yo soy un activo al alza y tú eres un activo a la baja. Y la tuya no es una depreciación normal, es exponencial.
 
    
 
   (…) Cualquiera que gane más de 500.000 dólares al año no es ningún tonto: tendremos una cita contigo, pero no nos casaremos contigo.
 
    
 
    
 
   La visión de este hombre coincide con la de muchos economistas que, bajo el paraguas de la Teoría del Capital Humano, consideran cualquier aspecto humano o social como una operación económica. Con respecto a las relaciones sentimentales, el mayor exponente de esta vertiente es el Premio Nobel de Economía Gary Becker, quien considera el matrimonio como un contrato que tiene costos (sacrificar independencia y asumir compromisos) y beneficios (la compañía y la oportunidad de especializar el trabajo en el hogar). Siguiendo esta línea, Becker ve el noviazgo como una inversión en información sobre el otro, y los hijos como un bien duradero
 
    
 
                                                                         El Confidencial, artículo de prensa.
 
                                                                                       17/11/2011
 
    
 
    
 
   


 
   
  
 

 
 
   20.                    Listado de direcciones
 
    
 
   Lo prometido, es deuda. A continuación, te presento una lista de páginas web de información financiera, análisis de mercado y demás información relacionada, que me son siempre muy útiles tanto para realizar mis análisis, como para estar al día de las cosas que suceden en el mundo. Cuando busques información, asegúrate siempre que la obtienes de sitios de calidad, y con experiencia en la materia. Estos serán tus ojos y tus oídos, así que no te la juegues. Los voy a clasificar según sus contenidos:
 
    
 
   Noticias y análisis de mercado
 
    
 
   ●       www.marketwatch.com
 
   ●       www.bloomberg.com
 
   ●       www.investing.com
 
   ●       www.wsj.com
 
   ●       www.forbes.com
 
   ●       www.economist.com
 
   ●       www.newrepublic.com
 
   ●       www.newsrepublic.com
 
   ●       www.cnbc.com
 
   ●       www.cnn.com
 
   ●       www.euronews.com
 
   ●       www.expansion.com
 
   ●       www.eleconomista.es
 
   ●       www.elconfidencial.com
 
   ●       www.finanzas.com
 
   ●       www.morningstar.com
 
   ●       www.google.com/finance
 
   ●       www.yahoo.com/finance
 
                  
 
    
 
    
 
   


 
   
  
 




 
    
 
   No soy muy bueno en las despedidas, así que seré lo más breve posible. 
 
    
 
   Me alegro mucho de haber podido compartir mis experiencias contigo, y espero haber cumplido el objetivo.
 
    
 
   Mostrar que a diferencia de la idea generalizada, la bolsa es algo accesible, y se puede desarrollar como cualquier actividad profesional. Es un mundo repleto de posibilidades, donde lo que se mide dia a dia es tu habilidad. No influyen las apariencias ni las divergencias del mundo exterior.
 
    
 
   Como cualquier otra actividad, es necesario conocerla o informase, para poder dedicarse a ella. Supongo que nadie se sube a un Fórmula 1 sin antes aprender a conducir. El aprendizaje de esta profesión, es algo que requiere dedicación, como todo en esta vida si se pretende ser bueno.
 
    
 
   La bolsa, el mundo de la inversión y los mercados financieros en general, son un mundo apasionante, a la vez que competitivo. Pero permiten a gente como tu y como yo, que no estamos hechos para seguir las mismas reglas de siempre, desarrollar nuestras capacidades y generar ingresos desde cualquier lugar y prácticamente a cualquier hora. 
 
    
 
   La libertad y la riqueza son inseparables. La felicidad, es el resultado de las dos.
 
    
 
   !Buena suerte!
 
    
 
   Recuerda que aunque somos lobos solitarios, y esta es una actividad individualista...
 
   No estás solo. La unión hace la fuerza.
 
   Rompe tus límites y lánzate a por aquello que más deseas.
 
   Never Surrender
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